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ADMINISTRACAD JUDICIAL

EXMO. SR. DR. DARLAN ELIS DE BORBA E ROCHA - JUIZ TITULAR DA VARA
REGIONAL EMPRESARIAL DA COMARCA DE CAXIAS DO SUL/RS

Proc. n.’: 5018748-66.2024.8.21.0010

A MRS Administragdo Judicial, na condicao de empresa especializada, mediante a nomeagao
deste Juizo para elaborar o Laudo de Constatacdo Prévia, ref. aos autos do Pedido de
Recuperagio Judicial n.° 5018748-66.2024.8.21.0010 das empresas FRIGOFAR INDUSTRIA
DE ALIMENTOS LTDA. e FRIGORIFICO SAO MIGUEL LTDA., vem, respeitosamente,

expor:

- que analisou detalhadamente os elementos constantes nos autos;

- que vistoriou as dependéncias das requerentes para melhor se inteirar no contexto
em que estas operam;

- que procedeu nas diligéncias que entendeu pertinentes ao escopo da Constatacio
que lhe foi cometida;

- que, ao fim do presente instrumento, consubstanciou suas conclusoes no Laudo de

Constatacao Prévia constante em anexo.

Isto posto, requer o apensamento do referido Laudo aos autos, para

ser submetido a elevada apreciacao de V. Ex®.

Termos em que pede deferimento.

Caxias do Sul/RS, 07 de maio de 2024.
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LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA

Acdo :  RECUPERACAO JUDICIAL
Vara : VARA REGIONAL EMPRESARIAL DA COMARCA DE
CAXIAS DO SUL/RS

Requerentes do Pedido : FRIGOFAR INDUSTRIA DE ALIMENTOS LTDA. e
FRIGORIFICO SAO MIGUEL LTDA

Processo N.° : 5018748-66.2024.8.21.0010

1. OBJETO E OBJETIVO DA CONSTATACAO PREVIA:

O presente laudo tem por objeto a peticdo inicial e os documentos
do Pedido de Recuperacio Judicial das empresas FRIGOFAR INDUSTRIA DE ALIMENTOS
LTDA. (CNPJ: ° 08.725.249/0001-76) ¢ FRIGORIFICO SAO MIGUEL LTDA. (CNPJ:
93.509.610/0001-04).

Por fim, tem por objetivo verificar se as requerentes possuem todas
as condicdes necessarias ao atendimento dos requisitos legais e técnicos pertinentes a matéria,
visando a obtencdo dos diversos beneficios que o instituto da recuperacao judicial confere a

empresa recuperanda.
2. PRELIMINARES:
2.1 INFORMACOES INICIAIS:

Em primeiro lugar, a MRS Administracdo Judicial faz um

agradecimento especial ao MM. Juizo por confiar em nossa expertise para a realizacao do
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LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA, através das informacdes ¢ demonstracdes contidas
nos autos do Pedido de Recuperacdo Judicial formulado pelas requerentes (autos n°

5018748-66.2024.8.21.0010).

A Al considera como verossimeis as informagdes prestadas pela
empresa e realizou a verificacdo com base nelas, motivo pelo qual as conclusdes contidas neste

trabalho baseiam-se, tdo somente, no que foi disponibilizado nos autos e na vistoria.

Nao houve investigacdo quanto aos documentos apresentados nos
autos, tampouco sobre algum eventual gravame que possa recair sobre eles, mas apenas a
verifica¢do se as informagdes contidas no processo estdo de acordo com o exigido no diploma

legal regulatorio (Lei n® 11.101/2005).

Cabe ressaltar que nenhum dos profissionais ligados a MRS
Administragdo Judicial possui qualquer vinculagdo com as empresas periciadas ou tem algum
interesse financeiro, demonstrando a TOTAL imparcialidade sobre os apontamentos contidos

neste trabalho.

A andlise feita ¢ preliminar e se baseia nos dados fornecidos pelas
empresas, de modo que ndo se assume qualquer responsabilidade sobre informagdes

imprecisas ou inveridicas.

A Constatagdo verificou os dados fornecidos pelas requerentes,
contudo, nao d4 nenhuma garantia, seja expressa ou tacita, sobre a veracidade ou integralidade
das informagdes disponibilizadas nos autos, mas apenas as analisa com o intuito de contribuir

e dar substrato a V. Ex.? para a devida tomada de decisdo.

Em suma, o presente laudo e suas conclusdes tém por objetivo ser
de uso do MM. Juizo para auxilid-lo na apreciacao do pedido de Recuperagao Judicial e na

condugdo do presente processo.
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2.2 AS EMPRESAS REQUERENTES:

As empresas requerentes ingressaram com pedido de Recuperacao
Judicial, elencando como causas de sua crise econdmico-financeira os fatores explanados em
sua peticdo inicial, conforme exposto abaixo:

e desafios significativos, evidenciados por uma diminuicdo no volume de abate e
faturamento, em 2019;

e crise sanitaria global gerada pela COVID-19, que provocou retragdo no consumo de
proteina animal, afetando diretamente as exportacdes e superlotando o mercado interno
com produtos a precos competitivos;

e diminuicdo do consumo de carne bovina no Brasil, impactando negativamente as
vendas do frigorifico;

e mudanca de habitos alimentares dos brasileiros, pela popularizacio de meios
alternativos de consumo de proteina (em 2022, o consumo de carne bovina caiu 67%
em relacao a anos anteriores);

e mudanca na forma de fornecimento de carnes dentro do Estado do Rio Grande do Sul,
devido a implementacdo do Sistema Unificado de Atencdo a Sanidade Agroindustrial
Familiar ¢ de Pequeno Porte (SUSAF) pelo Governo Estadual, ocasionando
crescimento da produgdo por parte de muitos frigorificos, sem que haja consumidores
para tanto;

e concorréncia com os frigorificos do sudeste do Brasil, j& que as carnes dos outros

estados chegam mais baratas a mesa dos gatichos.

Apresentaram o valor de R$ 12.479.835,68 como créditos sujeitos a

Recuperagdo Judicial, distribuidos na seguinte forma:
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Distribuicdao dos Créditos Concursais

Classe |11 Classg I

Classe | Classe Classa |l

Como se observa, ndo ha créditos da Classe II - Garantia Real.

Com o objetivo de auxiliar o MM. Juizo na anélise do deferimento do
processamento da Recuperagdo Judicial (art. 52 da LRF), a AJ realizou analise dos

documentos e alegacdes explanadas pela requerente na exordial.

2.3 HISTORICO DAS REQUERENTES:

De acordo com o relatado na inicial, o Grupo Frigofar teve inicio
com o Frigorifico Gomes Ltda, fundado em marco de 2007, por Gilberto Bittencourt Gomes e
Marcelo Vatimo Gomes, com cerca de 18 funciondrios. Em razdo de estratégia de
reposicionamento de marca e expansdo de mercado, a empresa adotou a denominagdo social
Frigofar Industria de Alimentos Ltda.

Em 2011, Roberto Emiliano Costa e Gilberto Luis Costa se

tornaram acionistas majoritarios, adquirindo 51% das quotas da empresa. Posteriormente,
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houve nova alteracao contratual, que consolidou Roberto Emiliano Costa como tnico detentor
das participagdes.

Em 2012, o Frigorifico Sao Miguel, que ja existia desde 1990 e cujo
terreno era utilizado pela Frigofar por meio de comodato, foi adquirido por Silvia Rosane
Provin, que passou a trabalhar na administragdo das empresas em conjunto com Roberto
Emiliano Costa.

A Frigofar, comprometida com a exceléncia operacional e a
inovacao, j4 fundida com o Frigorifico Sdo Miguel, em 2018, dedicou-se a um programa de
melhorias de sua estrutura fisica, modernizagdo de seu parque de maquinas e capacitacao
continua de seu pessoal. Esses investimentos foram realizados na expectativa de um
crescimento que, apesar de nao ter atingido os niveis projetados inicialmente, posicionam a
empresa de forma competitiva para o futuro, refletindo seu compromisso com a qualidade, a
eficiéncia e a sustentabilidade em suas operagdes.

Ao longo dos anos o Grupo Frigofar se consolidou como um
frigorifico competitivo no mercado, tendo como seu enfoque a especializacdo em gado de

descarte.

3. MODELO DE SUFICIENCIA RECUPERACIONAL (MSR):

A MRS Administracdo Judicial procedeu a andlise da peticao
inicial ajuizada pelas requerentes e de sua respectiva documentagdo, a fim de verificar o
cumprimento dos requisitos legais necessarios ao deferimento do processamento da

Recuperacao Judicial.

Nesse sentido, no presente laudo, adota-se a metodologia
desenvolvida e organizada pelo Dr. Daniel Carnio Costa, ex-Juiz de Direito de Sao Paulo/SP, o
qual entende usar o modelo norteador, tendo como premissas essenciais os arts. 47,48 ¢ 51 da

Lei 11.101/2005, aplicando tal metodologia de analise da empresa devedora por ocasido do
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ajuizamento da agdo de recuperacdo judicial, denominado Modelo de Suficiéncia

Recuperacional (MSR).!

Segundo os Autores, a aplicagdo pratica contempla, objetivamente,

trés matrizes distintas e inter relacionadas:

a. Primeira matriz: Constatacdo das dimensdes preconizadas pelo
art. 47, onde héa a analise de elementos mais amplos, porém taxativos, acerca da atividade e
operagao da empresa devedora, sendo que o resultado das andlises efetuadas resultara no

denominado indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR);

b. Segunda matriz: Verificacdo objetiva dos requisitos legais,

listados no art. 48 da Lei 11.101/2005 e sua correspondéncia fatica apurada na sede da
empresa, sendo que o resultado das analises efetuadas corresponde ao Indice de Adequacio

Documental Essencial (IADe);

c. Terceira matriz: Verificagdo objetiva dos requisitos legais
listados no art. 51 da Lei 11.101/2005 e sua correspondéncia fatica verificada na sede da
empresa, sendo que o resultado das analises efetuadas corresponde ao Indice de Adequacio
Documental Util (IADu); Das anélises efetuadas, foram atribuidas as pontuacdes
correspondentes a cada uma das respostas padronizadas previstas no modelo, conforme a

seguir:

I. NAO ATENDIDO: 0 (zero) pontos; quando a requerente nio
apresentou ou preencheu o requisito em questdo. Sua atividade se encaixa no item de

avaliagdo, mas ndo o atendeu em vista da analise;

II. ATENDIDO PARCIALMENTE: 5 (cinco) pontos em uma

! COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. CONSTATACAO PREVIA EM PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS —
O Modelo de Suficiéncia Recuperacional (MSR); Curitiba: Ed Jurua, 2019. p 216.
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escala até 10; quando a requerente preencheu ou atendeu o requisito sob avaliagdo, mas nao

atende totalmente, mas apenas parcialmente, ao item avaliado, e

III. ATENDIDO: 10 (pontos) em uma escala até 10; quando a
requerente atende ao item avaliado e tem, segundo as condi¢cdes sumariamente verificadas,

condi¢des de atender plenamente ao fundamento ou requisito.

Destaca-se que todas as pontuacdes obtidas resultaram nos valores

dos indicadores propostos, como também estdo justificadas nos campos especificos.

Nesse diapasdo, apresentamos o cumprimento (ou ndo
cumprimento) dos requisitos legais elencados na Lei n° 11.101/2005 em forma de tabela

(matrizes), para que seja mais facil a visualizagdo dos mesmos:

3.1. MATRIZI - iNDICE DE SUFICIENCIA RECUPERACIONAL:

DIMENSOES DA PRIMEIRA MATRIZ DO MSR / ART 47
ITEM A SER VERIFICADO Julgame.nto do Pon.tua?ﬁo Justificativa T?éri~ca / R.acional
Analista Atribuida para a avaliacio do item
i. Primeira Dimensio do art. 47:
Manutencio da Fonte Produtora e
condigdes de superar a crise econémica
. . . . . As empresas continuam ativas e
Existe receita operacional vinculada a .
1 .. . Concordo 10 prestando servicos ¢ ofertando os
atividade empresarial?
seus produtos.
Globalmente, a estrutura fisica utilizada pela . , .
. , . . Sim, a estrutura é condizente com a
2 |entidade ¢ suficiente para a consecucdo de Concordo 10 ..
Y atividade desempenhada.
seus negocios?
. . . . A ti
A entidade dispde de ativos em quantidade y . CIIPTEsas possue@ aHves
3 . . . Concordo 10 suficientes  para  continuar a
suficiente para continuar a produzir? ..
desenvolver as atividades.
Os ativos destinados a . . ~ .
~ . .. Concordo Sim, os ativos estdo, em sua maioria,
4 |producdo/desenvolvimento  da  atividade . 10 -
. ~ Parcialmente em condi¢des regulares a boas.
principal estdo em estado adequado?
ii. Segunda Dimensio do art. 47: Manutencio do Emprego
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O nimero atual de funcionarios permite que a . , ,
Sim, ha um bom namero de

entidade continue a vender/prestar servigos ou . .
P ¢ Concordo 10 funcionarios trabalhando nas

vender mercadorias com vistas a retomar a

. . instalagdes.
normalidade de suas operagdes? ¢

A empresa gera empregos indiretos? Concordo 10 Gera, mas nao muitos.

iii. Terceira Dimensido do art. 47: Funcio
social e estimulo a atividade economica

iv. Quarta dimensio do art. 47: Interesse
dos credores

11

E possivel calcular a moeda de liquidagdo
(Ativo total / Passivo total sujeito e ndo sujeito Ativo Total/Passivo Total: 0,63

N e . Concordo 10 . . ..

a recuperacdo judicial) na data do pedido? Ativo Total/Passivo Sujeito: 1,28
Informar a moeda de liquidagao.

12

E possivel aferir a rentabilidade média dos
ativos? (Lucro operacional ajustado / Ativo )
total). Informar a rentabilidade média dos Concordo 10 ROTem 2023: (-) 0,41

ativos

TOTAL 95

indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR) 79,2%

3.2

MATRIZ II - iINDICE DE ADEQUACAO DOCUMENTAL ESSENCIAL

(IADE):
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REQUISITOS ESSENCIAIS AO PEDIDO / ART 48
.;lelziliiZ:atlva / Justificativa resumida
I to |Pontuaci lista na
ITEM A SER VERIFICADO Dol e [ D) TG D) (A 0 S
.. do Analista |Atribuida |atribui pontuagio
a avaliacao do .
. maxima
item
Itens relativos ao art. 48: analise da
regularidade da empresa peticionante
. Cartdes CNPJ
Comprovante de que desenvolve a atividade artoes
, . . Anexo 3 Concordo 10 . L.
regular ha mais de 2 (dois) anos; (Pontuagdo Méxima)
(Ev. 01)
Certidoes
Comprovante de nio ter sido falida e, se o foi,| negativase
t ili laragd
comprovante deA gue -as responsabi 1d-ades declaragdes Concordo 10 (Pontuagio Mixima)
decorrentes da faléncia estejam declaradas extintas Anexo 4
por sentenga transitadas em julgado; (Ev. 01)
~ . . . Declaragdes
Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido ~ L.
- . Anexo 4 10 (Pontuagdo Maxima)
concessdo de recuperacao judicial; Concordo
(Ev. 01)
Comprovante de que a entidade ndo foi condenada Declaragdes
P . q . . Anexo 4 Concordo 10 (Pontuagdo Maxima)
por nenhum crime previsto na Lei 11.101/2005;
(Ev. 01)
.. N Declaragdes
Comprovante de que os administradores ndo o certiddes
tenham sido condenados por nenhum crime Concordo 10 (Pontuagdo Maxima)
revisto na Lei 11.101/2005 Anexos 4¢3
P ' ' (Ev. 01)
TOTAL 50
indice de Ad do D tal Essencial
ndice de equacdo Documental Essencia 100%
(IADe)

MATRIZ I1I - iNDICE DE ADEQUACAO DOCUMENTAL UTIL (IADU):

DOCUMENTACAO QUE ACOMPANHA O PEDIDO INICIAL, EXIGENCIAS DO ART 51

Justificativa

Justificativa resumida

ITEM A SER VERIFICADO Teorica / R.ac1~onal Julgame.nto Pon‘tuaf;ao quanflo ? anahsta~nao
para a avaliaciio do | do Analista | Atribuida atribui pontuacio
item maxima
Itens relativos ao art. 51: Analise de
documentos
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Demonstragoes contdabeis relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir

é;t o pedido, confeccionadas com estrita
observincia da legislagdo societaria
aplicavel e compostas
obrigatoriamente de:
Exposi¢do, na petigdo inicial, das
causas concretas da  situag@o | Petigdo Inicial N L.
1 I Concordo 10 (Pontuagdo Méxima)

patrimonial do devedor e das razdes da |INIC1 (Ev. 01)
crise econdmico-financeira;

Demonstragao de resultados
acumulados; Anexo 6 (Ev. 01) Concordo (Pontuacdo Méxima)

Descrigdo das sociedades de grupo

I . .. INICI (Ev. 01 10 P 4o Maxi
€ societario, de fato ou de direito C1 (Ev. 0T) Concordo (Pontuagio Mdxima)
Relagdo nominal completa  dos
credores, inclusive aqueles por
obrigagdo de fazer ou de dar, com
indicagdo do endere¢o de cada um, a
t lassificaca 1 .
6 | LI natureza, a classiiicagao ¢ 0 valor Anexo 14 (Ev.01) Concordo 10 (Pontuag@o Maxima)

atualizado do crédito, discriminado na
sua origem, o regime dos respectivos
vencimentos e a indicagdo dos
registros contdbeis de cada transacdo
pendente;

Certiddao de regularidade do devedor

8 v [ Re.:gls.tro Publlc.o de Empresas, o ato Anexo 8 Concordo 10 (Pontuagiio Mixima)
constitutivo atualizado e as atas de (Ev.01)
nomeagdo dos atuais administradores;
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Relagdo dos bens particulares dos
9 | VI |sécios controladores e dos |Anexo 10 (Ev. 01) Concordo 10 (Pontuagao Maxima)
administradores do devedor;

Extratos  atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagdes financeiras de
10| VII [qualquer modalidade, inclusive em|Anexo 11 (Ev.01) Concordo 10 (Pontuag@o Maxima)
fundos de investimento ou em bolsas
de valores, emitidos pelas respectivas
institui¢des financeiras;

Certidoes dos cartorios de protestos
ituad do domicili .
11 | vy [PUades na comarea do ComICo Oty 015 (Ev. 01) Concordo 10 (Pontuagdo Méxima)

sede do devedor e naquelas onde

possui filial;

A relagdo, subscrita pelo devedor, de
todas as  agdes  judiciais e
procedimentos arbitrais em que este
figure como parte, inclusive as de
natureza trabalhista, com a estimativa
dos respectivos valores demandados;

12] IX Anexo 12 (Ev. 01) Concordo 10 (Pontuacdo Méxima)

A relacdo de bens e direitos integrantes
do ativo ndo circulante, incluidos
aqueles ndo sujeitos a recuperagdo
14| XI |[judicial, acompanhada dos negocios|[Anexo 7 (Ev. 01) Concordo 10 (Pontuagdo Méxima)
juridicos celebrados com os credores
de que trata o § 3° do art. 49 desta Lei.

Escrituragdo contabil regular que

15 lastreie as demonstragdes financeiras| Anexo 6 (Ev. 01) Concordo 10 (Pontuacdo Méxima)
apresentadas;
TOTAL 130
indice de Adequagio Documental Util (IADu) 81,25%

3.4. DIAGNOSTICO GLOBAL:
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MATRIZ I - INDICE DE SUFICIENCIA RECUPERACIONAL (ISR)

DIMENSOES DO ART. 47 DA LREF Condicdes (120 pontos) Resultados | Percentual (%)

Manutengdo da fonte produtora e condi¢des de superar a o

crise econdmica ISR 2 40 pontos 40 33%

DEFERIMENTO

Manutengdo do Emprego 30 25%

Fungdo social e estimulo a atividade econdmica ISR = 40 pontos 05 4%
INDEFERIMENTO

Interesses dos credores 20 16%

ISR atingido pelas requerentes 95 79,2%

Diagnéstico DEFERIMENTO

MATRIZ II - INDICE DE ADEQUACAO DOCUMENTAL ESSENCIAL (IADE)

DIMENSOES DO ART. 48 DA LREF Condicdes (50 pontos) Resultados Percentual (%)
[IADe = tos: DEFERIMENT
Art. 48 - Certiddes e legalidade do ¢ =30 pontos NTO
edido 50 100%
P [ADe < 50 pontos: INDEFERIMENTO
IADe atingido pelas requerentes 50 100%

Diagnéstico

DEFERIMENTO

MATRIZ III - INDICE DE ADEQUACAO DOCUMENTAL UTIL (IADu)

DIMENSOES DO ART. 51 DA LREF

Condigdes (160

Percentual (%)

pontos)
IADu = 160 pontos: DEFERIMENTO
Art. 51 - Peticdo inicial e IADu <160 e > 110 pontos: DEFERIMENTO para 130 R1.25%
documentos que a acompanham complementagdo ao AJ e nos autos em 30 dias e
IADe <110 pontos: EMENDA A INICIAL
IADu atingido pelas requerentes 130 81,25%

Diagnéstico

DEFERIMENTO COM COMPLEMENTACAO EM 30 DIAS

4. ANALISE FINANCEIRA:

ANALISE DE BP E DRE ANUAIS
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Apbs a coleta dos documentos contabeis fornecidos pela pretensa recuperanda,
esta Administradora Judicial, com fulcro no art. 51-A da LREF apresenta a seguir, por meio de
graficos ilustrativos, analise financeira resumida da performance anual das empresas do Grupo

FRIGOFAR para 2021, 2022 e 2023.

INDICADORES FINANCEIROS:
O presente relatdrio € composto pelos indices financeiros mais relevantes para o

caso, sendo possivel melhor diagnosticar a situagdo empresarial sob diversos angulos.

Capital Circulante Liquido (CCL) = Ativo Circulante (-) Passivo Circulante
O Capital Circulante Liquido ¢ a diferenca entre o Ativo Circulante e o Passivo
Circulante, ou seja, € o capital que pode ser usado para fins de giro de estoque e pagamentos

de dividas de curtissimo prazo.

Este recurso deve cobrir despesas rotineiras e, portanto, ser suprido com os
proprios recursos da empresa. Ou seja, representa risco eventual necessidade de captacao desse
recurso de forma externa, pois coloca em duvida a capacidade de manutengdo didria

empresarial

Existem aspectos que influenciam diretamente neste célculo, como a redugdo
das vendas, o crescimento da inadimpléncia, o aumento de custos e desperdicios. A adogdo de
alguns controles rigorosos pode colaborar para uma gestao otimizada e prevenir a insuficiéncia

do capital circulante liquido, permitindo, assim, maior e melhor controle sobre a saude

financeira.
Dentre as agdes que podem mitigar o problema, temos:
e Fazer negociagdes de dividas a longo prazo / renegociar dividas;
e Ter uma administragdo clara dos inadimplentes;
e Conhecer profundamente o fluxo de caixa, os prazos de pagamento e a
PORTD ALEGRE SAD PAULO [Jui - RS TELEFONE E-MAIL
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circulagdo dos estoques, no caso de empresas manufatureiras;

e Realizar a documentacdo dos processos financeiros / Estabelecer processos
financeiros;

e Manter uma politica de reducao de custos e despesas.

Ativo Total
Passivo Total

indice de Liquidez Geral (ILG) =

Este indicador revela a liquidez, a curto e longo prazo. De cada R$1,00 que a
empresa tem de divida, revela o quanto existem de direitos e haveres no circulante e no

realizavel a longo prazo.

Z _ o PR Ativo Circulante
Indice de Liquidez Corrente (ILC) = P e P e

O Indice de Liquidez Corrente costuma ser o indicador mais utilizado. Ele foca
na capacidade de cumprir as obrigagdes no curto prazo. E calculado a partir da razio entre os

direitos a curto prazo e os débitos a curto prazo.

Para isso, sdo utilizadas as informacdes presentes no Ativo Circulante e Passivo
Circulante do balango patrimonial (BP). O calculo ¢ composto pelo caixa, estoques, clientes e
informagdes bancarias (ativos, empréstimos, financiamentos, impostos e fornecedores e
passivos).

Disponibilidades
Passivo Circulante

Indice de Liquidez Imediata (ILI) =

O Indice de Liquidez Imediata ou Liquidez Absoluta é uma medida da liquidez
que avalia a capacidade de cumprir obrigagdes de curto prazo utilizando apenas seus ativos

mais os liquidos, ou seja, aqueles que podem ser imediatamente convertidos em dinheiro.

Um Indice de Liquidez Imediata maior que 1 indica que a empresa tem dinheiro

e equivalentes de caixa suficientes para cobrir suas obrigagdes de curto prazo.
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Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante
Ativo Total

Grau de Endividamento (GE) =

O Grau de Endividamento indica a propor¢ao do capital que ¢ suportada por
dividas em relagdo ao capital proprio, de modo a avaliar o risco financeiro de uma empresa e

sua capacidade de honrar suas obrigagdes de pagamento.

O resultado do célculo ¢ expresso em porcentagem e indica quanto da estrutura

de financiamento da empresa ¢ composto por dividas em relacdo ao capital proprio.

Um Grau de Endividamento elevado pode indicar dependéncia de dividas para
financiar suas operagdes, aumentando o risco financeiro, especialmente em periodos de
instabilidade econdmica. Por outro lado, um Grau de Endividamento baixo sugere que a
empresa tem uma estrutura de capital mais conservadora, dependendo mais do financiamento

proprio, o que pode indicar uma posi¢@o financeira mais estavel.

Lucratividade da Empresa
O termo "lucro" refere-se ao ganho financeiro obtido apods todas as despesas,

impostos e outras obrigacdes terem sido subtraidos das receitas.

Por outro lado, "prejuizo" ou "perda" ocorre quando as despesas e obrigagdes
sao maiores do que sua receita total, resultando em uma situagdo na qual a empresa ndo gera

lucro, mas sim incorre em perda financeira.

O lucro ¢ um indicador positivo da satde financeira do negécio, indicando que
ela estd gerando receitas suficientes para cobrir todas as suas despesas e ainda ter um
excedente financeiro. Por outro lado, um prejuizo indica que a empresa esta gastando mais do
que esta ganhando, o que pode levar a problemas financeiros e a necessidade de revisdo nas

estratégias operacionais ou de reducao de custos.

FRIGOFAR INDUSTRIA DE ALIMENTOS LTDA
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BALANCETES PATRIMONIALIS - BPs:

Seguem, de forma sintética, os valores dos principais grupos de contas dos BPs

da FRIGOFAR:

2021 AV 2022 AV AH 2023 AV AH
ATIVO RS 18.367.768 100% RS 24.375.467 100% 33% [RS 9.781.748 | 100% | -60%
Ativo Circulante RS 17.418.225 95% RS 23.730.797 97% 36,2% | RS 5.104.442 | 52% | -78,5%
Ativo Ndo Circulante RS 949.543 5% RS 644.671 3% -32% | RS 4.677.306 | 48% 626%
PASSIVO RS 17.308.234 100% RS 23.684.548 100% 37% | RS 24.562.157 | 100% 4%
Passivo Circulante RS 14.486.031 84% RS 21.413.660 90% 48% | RS 18.764.796 | 76% -12%
Passivo N&o Circulante | RS 2.822.203 16% RS 2.270.889 10% -20% | RS 5.797.361 | 24% 155%
PATRIMONIO LIQUIDO | R$ 1.059.534 RS 690.919 -35% |-R$ 14.780.410 -2239%

AV — Analise Vertical
AH — Analise Horizontal

O Ativo Circulante (AC) representa os recursos que estdo disponiveis ou que

se tornardo disponiveis no curto prazo para a empresa realizar suas operagoes.

Em 2021, o Ativo Circulante totalizava a importancia de R$ 17.418.225,

representando o percentual de 95% do Ativo Total:

Composicdo do Ativo em 2021

® Ativo Circulante

= Ativo M3o Circulante
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No entanto, em 2023, esse valor diminuiu para R$5.104.442, equivalente ao
percentual de 52% do Ativo Total. Assim sendo, foi percebida variagdo absoluta negativa de

R$12.313.783, o que representa uma redugao de 71%.

Composicdo do Ativo em 2023

s Ativo Circulante = Ativo Ndo Circulante

O Passivo Circulante (PC) ¢ o grupo de contas onde estdo classificadas todas
as obrigagdes que a empresa tem com terceiros € que vencerdo até o final do exercicio

seguinte.

Foi possivel concluir que, durante o periodo de 2021 a 2023, o Passivo
Circulante da empresa FRIGOFAR experimentou pequeno aumento que representou o
percentual de 30%. Notou-se que, em 2021, o Passivo Circulante totalizava RS 14.486.031,

representando o indice de 84% do Passivo Total:
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Composicdo do Passivo em 2021

® Passivo Circulante ® Passivo Nae Circulante

Em 2023, esse valor aumentou para R$18.764.796, equivalente a 76% do

Passivo Total, o que representa variagdo absoluta positiva de R$4.278.766.

Composicdo do Passivo em 2023

= Passivo Circulante ®» Passivo Ndo Circulante
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Desse modo, observou-se mudanga significativa nos Ativos e Passivos da

empresa.

Prosseguindo, no grafico abaixo € possivel notar a evolu¢do dos Ativos e

Passivos da empresa desde 2021 a 2023:

Evolucao dos Ativos e Passivos

2023 ﬁ
o =
> =

RS - RS 5.000.000 RS 10.000.000 RS 15.000.000 RS 20.000.000 RS 25.000.000

Passivo Mao Circulante m Passivo Circulante m Ativo N&o Circulante m Ativo Circulante

E possivel notar que a empresa reduziu o Ativo Circulante de 2021 a 2023 ¢
aumentou o Passivo Circulante. Isso demonstra que a empresa tornou-se menos liquida e
apresentou uma piora em todos indices financeiros, que serdo demonstrados na sequéncia da

analise.

Quanto ao Patrimoénio Liquido (PL) das requerentes, o0 mesmo, por defini¢ao,

representa a diferenga entre Ativo Total e Passivo Total.

Analisando a documentacdo contabil para o periodo de 2021 a 2023,
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observou-se que o Patrimonio Liquido da FRIGOFAR passou por elevada variagao.

RS 2.000.000
RS -
-RS 2.000.000
-RS 4.000.000
-RS 6.000.000
-RS 2.000.000
-RS 10.000.000
-RS 12.000.000
-RS 14.000.000
-RS 16.000.000

Patrimonio Liquido

R$1.059.534 g 590,919
I =

-RS 14.780.410

2021 m2022 2023

Apurou-se que, em 2021, apresentou valor positivo de R$1.059.534. Em 2023,

essa cifra diminuiu para -R$14.780.410.

Mediante a visualizacdo do grafico acima, constata-se que o Patrimonio Liquido

da empresa piorou durante esse periodo.

E crucial notar que o Patrimoénio Liquido atingiu margem negativa, indicando

que as dividas superam os ativos. Diante desse cenario, ¢ imperativo que a empresa foque em

estratégias para reduzir seus custos operacionais, melhorar a eficiéncia e explorar novas fontes

de receita. Além disso, a exploragdo de oportunidades de financiamento ou investimento e a

consideracdo de parcerias estratégicas podem ser cruciais para fortalecer o Patriménio Liquido

e assegurar a sustentabilidade a longo prazo.
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INDICADORES FINANCEIROS:

Capital Circulante Liquido (CCL) = Ativo Circulante (-) Passivo Circulante

Deste modo, o grafico abaixo demonstra a evolu¢do do Capital Circulante

Liquido:

Capital Circulante Liquido

4.000.000,00

2.000.000,00
-2.000.000,00
-4.000.000,00
-6.000.000,00
-8.000.000,00
-10.000.000,00
-12.000.000,00
-14.000.000,00

-16.000.000,00

2021 2022 2023

E possivel perceber que o CCL da empresa teve um declinio de 2021 a 2023,

tendo iniciado em 2021 com o valor de R$2.392.194 e finalizado o ano de 2023 com valor

negativo de -R$13.660.354.

E importante monitorar o indice no ano de 2024 a fim de que a empresa possa

reverter o CCL negativo e obter novamente um CCL positivo.
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Ativo Total
Passivo Total

indice de Liquidez Geral (ILG) =

Segue abaixo a evolugdo do ILG:

Indice de Liquidez Geral

1,20

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

2021 2022 2023

Ao analisar a evolugdao do (ILG), observamos uma trajetoria descendente de
2021 a 2023. Em 2021 o indice estava positivo no valor de 1,06 e em 2023 chegou ao patamar

de 0,40 indicando que a empresa ndo esta liquida o suficiente.

E importante monitorar o indice em 2024 para que ultrapasse a barreira de 1,00

e para que nao sofra quedas bruscas.

Ativo Circulante

Indice de Liquidez Corrente (ILC) =

Passivo Circulante

Segue abaixo a evolugdo do ILC:
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Indice de Liquidez Corrente

1,40

1,20 —_—

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

2021 2022 2023

O ILC da empresa sofreu uma variagao significativa entre 2021 e 2023. Iniciou

com o indice de 1,20 em 2021 e finalizou com o indice de 0,27 em 2023.

E muito importante que o indice aumente ao longo do ano de 2024, pois esta

distante do patamar ideal (superior a 1,00).

Disponibilidades
Passivo Circulante

indice de Liquidez Imediata (ILI) =

Deste modo, o grafico abaixo apresenta a evolugdo do Indice de Liquidez

Imediata:
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indice de Liquidez Imediata
0,10
0,08
0,08
0,07
0,06
0,05
0,04
0,03
0,02

0,01

2021 2022 2023

O ILI da empresa finalizou em 2021 com o indice de 0,09 e em 2023 finalizou

com o indice de 0,01. Houve um declinio significante.

O Indice de Liquidez Imediata sempre esteve distante de 1,00, o que significa

baixa liquidez em ativos disponiveis caso seja necessario quitar dividas de curto prazo.

Passivo Circulante + Passivo Nio Circulante
Ativo Total

Grau de Endividamento (GE) =

Deste modo, apresenta-se abaixo a evolu¢ao do Grau de Endividamento:
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Grau de Endividamento
40,00
25,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00

-5,00

2021 2022 2023

A empresa finalizou 2021 com um Grau de Endividamento no valor de 17,34.

Finalizou em 2023 com um valor negativo de -0,66.

Trata-se de consideravel modifica¢ao no Grau de Endividamento.

E crucial que a empresa obtenha um melhor desempenho e melhore seu Grau de

Endividamento para um valor superior a 0,00 inferior a 1,00.

Lucratividade da Empresa

A seguir, demonstra-se, abaixo, a Lucratividade da empresa:
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Lucratividade

1.000.000,00
2021 2 2023

-1.000.000,00
-2.000.000,00
-3.000.000,00
-4.000.000,00
-3.000.000,00
-6.000.000,00

-7.000.000,00

A empresa obteve lucro no ano de 2021 no valor de R$396.544. 2022 ¢ 2023
obteve prejuizos, chegando ao valor de -R$6.433.650 em 2023.

E importante que a empresa busque manter o lucro em 2024 a fim de obter

melhor desempenho financeiro e por fim melhorar os indices financeiros.

CONCLUSAO:

A anélise financeira da FRIGOFAR entre os anos de 2021 e 2023 revela uma
deterioragdo significativa em seus indicadores. Houve reducdo substancial nos Ativos
Circulantes ao longo desse periodo, indicando diminui¢do nos recursos disponiveis para as
operagdes de curto prazo. Em contrapartida, o Passivo Circulante aumentou, refletindo um

crescimento nas obrigacdes de curto prazo.
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Essas mudangas resultaram em um Patrimoénio Liquido negativo em 2023,
sinalizando que os passivos superam seus ativos totais. Além disso, os indices de liquidez,
como o Indice de Liquidez Geral (ILG) e o Indice de Liquidez Corrente (ILC), apresentaram
uma tendéncia de queda ao longo do periodo analisado, indicando que a empresa pode

enfrentar dificuldades em honrar suas obrigagdes financeiras.

O Grau de Endividamento (GE), ainda revela uma alta dependéncia de

financiamento externo, o que pode aumentar o risco financeiro da empresa.

Diante desses desafios, ¢ crucial que a FRIGOFAR implemente medidas
corretivas. Isso inclui revisar sua estratégia financeira para reduzir o endividamento, melhorar
a gestdo de caixa e ativos liquidos, e buscar alternativas para restaurar a rentabilidade.
Melhorar esses indicadores sera fundamental para garantir a estabilidade financeira da empresa

e sua capacidade de enfrentar desafios futuros com mais seguranca.

FRIGORIFICO SAO MIGUEL LTDA

BALANCETES PATRIMONIALIS - BPs:

Seguem, de forma sintética, os valores dos principais grupos de contas dos BPs

do FRIGORIFICO SAO MIGUEL.

Fundamental destacar que a empresa nio apresentou o Balanco
Patrimonial e a DRE para o ano de 2022.
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2021 AV 2023 AV AH
ATIVO RS 1.080.252 100% RS 5.628.002 100% A17%
Ativo Circulante RS 621.913 57% RS 20.619 0% -96,7%
Ativo Ndo Circulante RS 467.339 43% RS 5.607.383 100% 1099,9%
PASSIVO RS 44.534 100% RS 44,725 100% 0%
Passivo Circulante RS 44,534 100% RS 44,725 100% 0,4%
Passivo M3o Circulante
PATRIMONIO LIQUIDO | R$ 1.044.718 R$ 5.583.277 434%

AV — Analise Vertical

AH — Analise Horizontal

O Ativo Circulante (AC) representa os recursos que estdo disponiveis ou que

se tornardo disponiveis no curto prazo para a empresa realizar suas operagoes.

Observou-se que durante o periodo de 2021 a 2023, o Ativo Circulante da

empresa FRIGORIFICO SAO MIGUEL experimentou uma redugio de 96,7%. Em 2021, o

Ativo Circulante totalizava a importancia de R$ 621.913, representando o percentual de 57%

do Ativo Total:

Composicdo do Ativo em 2021

m Ative Circulante w Ativo Nio Circulante
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No entanto, em 2023, esse valor diminuiu para R$20.619, equivalente ao
percentual de 0,37% do Ativo Total. Assim sendo, foi percebida variagdo absoluta negativa de

R$601.294.

Composicado do Ativo em 2023

0%

s Ativo Circulante = Ativo Ndo Circulante

O Passivo Circulante (PC) ¢ o grupo de contas onde estdo classificadas todas

as obrigagdes junto a terceiros e que vencerdo até o final do exercicio seguinte.

Foi possivel concluir que durante o periodo de 2021 a 2023, o Passivo
Circulante da FRIGORIFICO SAO MIGUEL experimentou aumento que representou o
percentual de 0,4%. Notou-se que, em 2021, o Passivo Circulante totalizava R$ 44.534,

representando o indice de 100% do Passivo Total:
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Composicao do Passivo em 2021

8 Passivo Circulante = Passivo Nao Circulante

Em 2023, esse valor aumentou para R$44.725, equivalente a 100% do Passivo

Total. Isso representa uma variagdo absoluta positiva de R§191.

Composicdo do Passivo em 2023

= Passivo Circulante = Passivo Mao Circulante

Houve mudancas significativas na estrutura das ativos e passivos entre 2021 e

PORTO ALEGRE SAD PAULOD 1JUi - RS TELEFONE E-MAIL
Iguatemi Corporate R. Pintassilgo, 480/153 R. José Bonifacio, 457/501 51 9.9969.3337 contato@mrs.adm.br
Av. Dr. Nilo Peganha, 2825/804 11 9.1111.2656 www.mrs.adm.br



MRS

ADMINISTRACAO JUDICIAL

2023.

Prosseguindo, no grafico abaixo € possivel notar a evolugdo dos ativos e

passivos da empresa no ano de 2021 e no de 2023:

Evolucado dos Ativos e Passivos

2023

2021

RS- RS 5.000.000 RS 10.000.000 R% 15.000.000 R% 20.000.000

Passivo Mao Circulante m Passivo Circulante m Ativo Mao Circulante m Ativo Circulante

E possivel notar que a empresa piorou a saude financeira a curto prazo de 2021
a 2023, pois o ativo circulante diminuiu e o passivo circulante aumentou, ou seja, a empresa
ficou menos liquida, o que sera demonstrado nos indices financeiros a analise detalhada a

seguir.

Quanto ao Patrimonio Liquido (PL) das requerentes, 0 mesmo, por definicao,

representa a diferenca entre ativo total e passivo total.

Analisando a documentagdo contdbil para o periodo de 2021 a 2023,
observou-se que o Patriménio Liquido da FRIGORIFICO SAO MIGUEL obteve uma

consideravel deterioragao.
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RS 2.000.000
RS -

-R5 2.000.000
-R5 4.000.000
-R5 6.000.000
-R5 8.000.000
-R5 10.000.000
-R5 12.000.000
-R5 14.000.000
-R5 16.000.000

Patrimonio Liquido
RS 1.059534
|

-R5 14780410

B2021 m2023

Apurou-se que em 2021, a empresa apresentou valor positivo de R$1.059.534.

Em 2023, essa cifra diminuiu para -R$14.780.410.

E crucial notar que o Patrimonio Liquido adentrou o territdrio negativo em

2023, indicando que as dividas da empresa superam seus ativos.

Capital Circulante Liquido (CCL) = Ativo Circulante (-) Passivo Circulante

INDICADORES FINANCEIROS

Deste modo, o grafico abaixo demonstra a evolugdo do Capital Circulante

Liquido:
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Capital Circulante Liquido

700.000,00
600.000,00
500.000,00
400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00

2021 2023
-100.000,00

E possivel notar que houve um grande declinio no CCL entre 2021 e 2023.

Iniciou em 2021 com o valor de R$577.378 ¢ finalizou em 2023 com -R$ 24.106.

Deste modo, sera fundamental acompanhar a evolu¢do do indice ao longo de

2024 para assegurar a evolugdo na gestdo operacional da empresa.

Ativo Total
Passivo Total

Indice de Liquidez Geral (ILG) =

Segue abaixo a evolu¢do do ILG:

indice de Liquidez Geral

140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00

20,00

2021 2023
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Em 2021, o ILG registrava um valor de 24,46,enquanto em 2023 o indice
chegou ao patamar de 125,83.

E importante que mantenha essa tendéncia ao longo do ano de 2024 para que

permaneca sempre com um valor superior a 1,00.

Ativo Circulante
Passivo Circulante

indice de Liquidez Corrente (ILC) =

Segue abaixo a evolugdo do ILC:

indice de Liquidez Corrente

2021 2023

O ILC apresentou grande variacao negativa entre 2021 e 2023.

O grafico acima permite observar que, em 2021 tinha o valor de 13,96 e em

2023 chegou ao patamar de 0,46, representando expressiva diferenga entre os anos

mencionados.
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Desta maneira, para o ano de 2024 ¢ importante reverter essa tendéncia a fim de

buscar uma melhor saude financeira para a empresa.

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

Grau de Endividamento (GE) = Ativo Total

Deste modo, apresenta-se abaixo a evolu¢do do Grau de Endividamento:

Grau de Endividamento
1,05

1,04 \\\
1,03
1,02
1,01
1,00

0,95
2021 2023

O grau de endividamento obteve melhoria, tendo iniciado 2021 com o valor de

1,04 e finalizado 2023 com o valor de 1,01.

Importante destacar que, sob visdo contabil, o ideal ¢ que o indice fique entre

0,00 e 1,00.
Lucratividade da Empresa
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Com isso, demonstra-se, abaixo, a lucratividade da empresa:

Lucratividade

140.000,00

135.000,00

130.000,00

125.000,00

120.000,00

115.000,00
2021 2023

A empresa obteve lucro acumulado em 2021 no valor de R$137.108. Em 2023
obteve lucro de R$123.769, ou seja, os custos e despesas nao superaram as receitas. Mantendo

o lucro a empresa deverd melhorar sua saude financeira a longo prazo.

CONCLUSAO:

Durante o periodo de 2021 a 2023, o Frigorifico Sao Miguel enfrentou desafios
financeiros significativos. O Ativo Circulante experimentou uma queda drastica, indicando
uma possivel falta de liquidez no curto prazo. Em contraste, o Passivo Circulante teve um leve

aumento, mantendo as obrigacdes de curto prazo relativamente estaveis.

O Patriménio Liquido deteriorou consideravelmente, chegando a um valor
negativo em 2023, sinalizando que as dividas superaram os ativos. Os indicadores financeiros

corroboram essas tendéncias adversas, com uma queda no Capital Circulante Liquido e no
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indice de Liquidez Corrente, indicando uma capacidade reduzida de cobrir dividas de curto

prazo com ativos disponiveis.

Apesar de uma melhoria no Indice de Liquidez Geral, outros indicadores como
o Grau de Endividamento mostraram sinais de pressdo financeira. Esses resultados sugerem
que a empresa enfrenta desafios significativos em sua satide financeira e precisa implementar

medidas corretivas urgentes para reverter essa tendéncia negativa.

5. INSPECAO NAS DEPENDENCIAS DAS REQUERENTES
5.1. VISTORIA IN LOCO:

A Al diligenciou no endere¢o informado nos autos: Estrada RSC
453, Km 109, sem ntmero, Bairro Rio Burati, Farroupilha/RS e inspecionou o principal

estabelecimento das devedoras.

Tratam-se de parque fabril de bom porte, em localizada em ampla
area, composta de maquinarios, camaras frias, matadouro, bretes, ambientes para o manejo da
carne e sede administrativa, com capacidade instalada de abate certificada proximo a 115

cabegas de gado dia, mesmo havendo maior capacidade instalada de até 180 abates/dia.

Todavia, atualmente, os abates acontecem, preferencialmente, nas
quartas e sextas-feiras, sendo utilizados os demais dias para o trabalho de desossa para

encaminhamento ao consumidor final

Atualmente, possuem 56 funcionarios ativos, mas ja tiveram cerca

de 180 funcionarios.

Foi observado que as empresas mantém suas atividades principais,
cumprindo, s.m.j, a sua funcdo social de promover empregos e estimulo a atividade

econdmica, em consonancia com o art. 47 da LREF.
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Abaixo as imagens do levantamento fotografico:
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6. DO DEVER DE DILIGENCIA DA AJ:

Esta AJ, conforme decisdo do evento 18, e, por dever de diligéncia
que lhe ¢ imposto, deve o profissional nomeado munir o Magistrado de todas as informagdes
atinentes ao procedimento recuperacional, porquanto tratar-se fun¢do imparcial de auxiliar do

Juizo, possuindo munus publico e de interesse social.

Sobre o tema, conforme destaca Manoel Justino Bezerra Filho?:

“do administrador judicial depende, em grande parte, 0 bom ou mau resultado da
faléncia ou da recuperag¢do. Um administrador diligente ird trazer para a massa
bens e recursos que um negligente sequer pensard que possam existir.”

2 Leide Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005 comentada artigo por artigo. 14. ed. rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2019, p.115.
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Na mesma toada, leciona Paulo Fernando Campos Salles de
Toledo®, sobre a fun¢ido do Administrador Judicial:

“Sabera fazer ilagées, descobrir fatos que se supunham ficar ignorados, ganhar
causas que a omissdo poderia conduzir ao fracasso”.

Destarte, passa-se a expor temas que esta auxiliar julga pertinentes

ao pedido de RJ para apreciacdo do MM. Juizo:

6.1. DO PEDIDO DE ESSENCIALIDADE DO BEM IMOVEL E DOS BENS MOVEIS (ITEM
7.1 DA INICIAL):

A fim de ser verificada, de fato, a manutengdo das atividades
empresariais das devedoras e, por conseguinte, a funcdo social destas face o sistema
econdmico local, a AJ compareceu nas instalagcdes das empresas, para fins de averiguar o uso

dos bens e o status de realizacdo das atividades.

Foi possivel apurar que a utilizagdo de diversos bens do ativo ndo
circulante para fins de continuidade da atividade empresarial. Todavia, insta destacar que o
pedido de essencialidade de bens se trata de requerimento genérico, sem mengao detalhada dos

bens e fundamentacao sobre seu uso.

Nesta senda, compreende que ha prejuizo, neste momento, a analise
sobre o pedido de essencialidade, haja vista que ndo se sabe ao certo as caracteristicas dos bens

e seu uso nas atividades empresariais.

Com relagdo ao tema, ¢ consolidado o entendimento do Tribunal do

Rio Grande do Sul. Vejamos:

3 Toledo, RDM 122, p. 171.
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
ESSENCIALIDADE DOS BENS DE PROPRIEDADE DA RECUPERANDA.
CREDITOS TRIBUTARIOS. DEBITO FISCAL. ATOS CONSTRITIVOS
DECORRENTES DE DIiVIDA FISCAL. PLEITO QUE VERSA SOBRE A
ESSENCIALIDADE DOS BENS DE PROPRIEDADE DA RECUPERANDA.
ALEGACOES GENERICAS. AUSENCIA DE PROVA ACERCA DA
ESSENCIALIDADE. A Lei 14.112/2020, que promoveu modificacdes na Lei de
Recuperagdo Judicial e Faléncia (Lei 11.101/2005), desencadeou uma importante
decisdo da Primeira Se¢do do Superior Tribunal de Justi¢a (STJ), que levou ao
cancelamento do Tema Repetitivo 987, cujo foco estava na discussio da
possibilidade de impor atos restritivos a empresas em recuperagao judicial durante
processos de execugdo fiscal, seja por dividas tributarias ou nao tributdrias. Isso
permite que o juizo da recuperacdo analise e delibere sobre tais atos constritivos
para assegurar que o plano de recuperacdo judicial ndo seja prejudicado. - A
essencialidade dos bens dados em garantia dos créditos deve ser reconhecida pelo
juizo da recuperacdo, que tem melhores condigdes de dizer dos efeitos que o
desapossamento possa causar ao soerguimento da empresa (Agint no AREsp n.
1.932.909/MT). - Contudo, para que seja declarada a essencialidade dos bens e,
por via de consequéncia, determinada a substituicdo das constrigdes, deve a
empresa em Recuperacdo Judicial comprovar a essencialidade dos bens e realizar
a indica¢do de outros em substituicdo. O fato da empresa operar com o transporte
de passageiros ndo afasta a necessidade de se comprovar a real essencialidade dos
bens debatidos nestes autos. Estava ao alcance da parte agravante comprovar qual
seria o prejuizo imediato decorrente dos atos constritivos sobre os veiculos em
liga, assim como poderia ter sido muito bem demonstrado o impacto de tais atos
constritivos sobre o fluxo de caixa da empresa em recuperacdo ou que linhas,
contratos publicos ou contratos privados correriam sério risco de
descumprimento. Nao fosse isso, em se tratando de discussdo que envolve crédito
tributario, sequer houve a apresentacdo de bens em substitui¢do aqueles dos quais
a parte recuperanda entende como essenciais. Nao menos importante € o fato de
que em sede de contrarrazdes, o Estado do Rio Grande do Sul destacou a
inexisténcia de pedido/requerimento que versasse sobre o parcelamento dos

débitos fiscais. Assim, diante do carater genérico das alegagdes que versam sobre
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a declaracdo de essencialidade, é de ser mantida a decisdo recorrida. AGRAVO
DE INSTRUMENTO DESPROVIDO. UNANIME.(Agravo de Instrumento, N°
51187583720238217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Gelson Rolim Stocker, Julgado em: 26-10-2023)

Sendo assim, esta AJ entende que devera haver melhor abordagem
do tema por parte das autoras, esclarecendo quais bens deseja que sejam tornados essenciais da

relacdo do seu ativo ndo circulante.

Além destes, foi requerida a essencialidade do imovel onde se
localiza o parque fabril, na cidade de Farroupilha/RS. Segundo informam as empresas, o bem ¢

de sua propriedade, o que se deu por forca de contrato de compra e venda ainda ndo registrado.

Ocorre que, compulsando os autos, ndo se verifica a mencao ao n°
de matricula do imdvel, tampouco a juntada do referido contrato de compra e venda ou até

mesmo da copia atualizada da matricula.
Novamente, trata-se de pedido genérico.

Sendo assim, ndo hé certeza sobre a real situagdo registral do bem,
de modo que, esta AJ entende que, antes da declaragdo da sua essencialidade, ¢ fundamental a

analise completa da matricula a ele vinculada e do respectivo contrato de compra e venda.

Portanto, opina para que as autoras sejam intimadas para apresentar
o contrato de compra e venda envolvendo o bem, informando seu nimero de matricula e,
havendo declaracdo futura sobre a essencialidade, seja o bem tornado indisponivel enquanto

perdurar a recuperagao judicial, havendo deferimento do processamento.

Além disso, o pedido liminar de essencialidade dos bens menciona
também veiculos (item 9, liminarmente alinea b da inicial), porém sem informar placas, sem

acostar documentos e sem abordagem deste pedido em seu item 7.1 da inicial.
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Dessa forma, opina pela intimagao das autoras para que esclaregam
a quais veiculos se referem, acostando os documentos correspondentes e indicando o exato uso

nas atividades empresariais.

6.2. DO PEDIDO DE SUSPENSAO DOS PROTESTOS EXISTENTES EM FACE DAS
EMPRESAS (ITEM 7.2 DA INICIAL):

As requerentes pleiteiam a suspensdo dos efeitos dos protestos ja
efetivados e a proibicao de levar a protestos novos titulos em que as requerentes figurem como

devedoras.

Quanto ao pedido - suspensao dos efeitos dos protestos ja efetivados
- hé auséncia de previsao legal para a determinacdo da exclusao do nome do devedor em
recuperagdo judicial no rol de inadimplentes, podendo ser aplicado, por analogia, o art. 6, §4*
da LRF, podendo ser determinada a suspensdao dos efeitos dos protestos, para que se dé a

possibilidade da empresa em recuperacao possa emergir da situacdo de crise.

Nesse sentido, pacifica ¢ a jurisprudéncia oriunda do Tribunal de

Justica do Estado, conforme verifica-se abaixo:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. TUTELA DE
URGENCIA. PRETENSAO DE CANCELAMENTO DE PROTESTOS E
BAIXA DE INSCRICAO NEGATIVAS EM NOME DA
RECUPERANDA .DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO. IMPOSSIBILIDADE NESTE MOMENTO PROCESSUAL.

4 Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagdo judicial suspende o curso da prescrigdo e de todas as
acoes e execugdes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores particulares do socio solidario.

§ 4° Na recuperacdo judicial, a suspensdo de que trata o caput deste artigo em hipdtese nenhuma excedera o prazo improrrogavel de 180
(cento e oitenta) dias contado do deferimento do processamento da recuperagdo, restabelecendo-se, apds o decurso do prazo, o direito dos
credores de iniciar ou continuar suas agdes e execugdes, independentemente de pronunciamento judicial.

)
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1) Trata-se de agravo de instrumento interposto em face da decis@o que indeferiu
o pedido de tutela de urgéncia direcionado a suspensdo dos protestos e dos
registros negativos em nome da recuperanda. 2) No momento do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, por ndo existir nenhuma deliberagio
acerca da exigibilidade dos créditos que serdo, posteriormente, objeto do plano de
recuperacdo, ndo ha que se falar em exclusdo do nome da empresa recuperanda
dos orgdos de protegdo ao crédito, tampouco de suspensdo de protestos.
orientagdo do Enunciado 54 aprovado na I Jornada de Direito Comercial CJF/STJ,
entendimento jurisprudencial consolidado. 3) Em que pese a boa-fé¢ da
recuperanda, o oferecimento de imoével como caugdo ndo altera o entendimento
acima esposado, considerando que ndo existe previsdo legal quanto a
possibilidade de restringir direitos dos credores na fase de deferimento do
processamento da recuperagdo judicial. 4) Situagdo diversa ocorrera se for
deferida a recuperacdo judicial a agravante, pois por forca da novacao operagdo,
nos termos do art. 59 da Lei n® 11.101/2005, sera possivel a suspensdo/supressao
das anotacdes negativas, inclusive protestos existentes em nome da recuperanda.
AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO. (Agravo de Instrumento, N°
52510672220238217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Niwton Carpes da Silva, Julgado em: 23-11-2023).

Portanto, sobre o requerimento, a AJ opina pela analise do caso
concreto, visto que, mesmo ndo havendo a previsdo legal especifica, ha a possibilidade da
aplicag¢do por analogia da LREF, sedimentado na preserva¢ao da empresa, principio basilar do

direito recuperacional e falimentar patrio.

6.3. DO PEDIDO DE ESSENCIALIDADE DA CONTA BANCARIA (ITEM 7.3 DA
INICIAL):
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Requerem, as autoras, seja declarada a essencialidade da conta
bancaria n° 12140-0, agéncia n° 748, junto ao Banco Sicredi, de titularidade do CNPJ n°

08.725.249/0001-76.

Fundamentam o pedido na necessidade de manutencdo das
atividades, bem como cumprimento de obrigagdes corriqueiras como folha de pagamento dos

colaboradores, fornecedores, contas de agua, luz, entre outros.

Ocorre que, no entendimento desta auxiliar, tal pedido ndo prospera,

consoante analise a seguir.

Nao se pode olvidar que a empresa em recuperagdo judicial
necessita de certa seguranca, a partir de decisdes judiciais, para fins de promover a

continuidade de suas atividades, visando o seu soerguimento.

Todavia, ¢ fundamental destacar que as essencialidades buscadas
devem sempre ser cuidadosamente analisadas, uma vez que as protecdes trazidas pela LREF

nao podem ter como consequéncia o prejuizo de credores ndo sujeitos aos ditames da Lei.

Compreensivel o receio acerca da possibilidade de realizagdo de

travas bancdrias na dita conta. Entretanto, a mesma nao pode possuir carater inalcangéavel.

Via de regra, existem dois tipos principais de travas bancarias,
sendo elas, a trava bancaria oriunda de credor cujo crédito € concursal, e aquela originada de

credor cujo crédito ¢ extraconcursal.

Nesta senda, incumbe as empresas autoras comunicarem a
ocorréncia das travas bancarias, sendo que, tratando-se de crédito concursal, possivelmente
havera a determinacdo judicial para o desbloqueio e, tratando-se de crédito extraconcursal,

deverd haver a adequada fundamentag¢ao sobre o perigo do dano em caso de manutencao da
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trava bancdria, visto que ¢ direito do credor extraconcursal levar a cabo as medidas que

compreende necessarias para buscar seu crédito.

Além disso, as autoras nao fundamentam seu pedido em algum
contrato especifico que receiam resultar em constri¢do bancéria, o que impede o deferimento

do seu pedido, ao entender desta AlJ.

Outrossim, com relacdo ao tema, cristalino que incumbird as
pretensas recuperandas informarem, nos autos, quando da ocorréncia da constricdo bancaria e,
entdo, esta devera ser analisada levando em consideracdo a sujei¢ao ou ndo do crédito/contrato
que originou a medida, bem como o momento processual em que se encontra a empresa no
caso de deferimento do processamento, entre outros fatores que influenciam na tomada da

decisdo.

Importa destacar, ainda, que a conta bancéria ndo faz parte do
patrimonio chamado “bens de capital” da empresa, ou seja, ndo hé fundamento legal para que

toda e qualquer constri¢ao seja rechagada, devendo haver anélise caso a caso.

Nesse sentido, pacifico € o posicionamento do Tribunal de Justica

do Rio Grande do Sul, cujas ementas vao abaixo colacionadas:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PEDIDO DE
DECLARACAO DE ESSENCIALIDADE. DINHEIRO. IMPOSSIBILIDADE.
BEM INCORPOREO E FUNGIVEL. 1. Trata-se de recuperagdo judicial
promovida pela parte ora recorrente, na qual foi ventilado pedido de tutela de
urgéncia calcado na declaragio de essencialidade de valores que transitem em sua
conta bancéria. 2. Nao ha vedacdo legal a constricio de bens para fins de
adimplemento de créditos ou obrigacdes nio sujeitas ao processo de
recuperacao judicial, salvaguardada a possibilidade de o Juizo da
recuperacio judicial avaliar o carater essencial do bem constrito para a

atividade empresaria da recuperanda. 3. E pressuposto do processo de

PORTO ALEGRE SAD PAULOD 1Juf - RS TELEFONE E-MAIL

Iguatemi Corporate R. Pintassilgo, 480/153 R. José Bonifacio, 457/501 51 9.9969.3339 contato@mrs.adm.br
Av. Dr. Nilo Peganha, 2825/804 11 9.1111.2456 www.mrs.adm.br

51



MRS

ADMINISTRACAD JUDICIAL

recuperacdo judicial a viabilidade econémica da empresa, devendo esta
lograr €xito em cumprir com suas obrigacdes que contrair durante o
processo de recuperacio sem a tutela do estado, nio podendo a devedora
meramente alegar a necessidade de pagamento de fornecedores, funcionarios
e prestadores de servico para obter beneficios os quais a prépria Lei n°
11.101/05 néo instituiu. 4. O Superior Tribunal de Justica, quando do julgamento
do Recurso Especial n° 1.758.746/GO, fixou entendimento de que o bem
"dinheiro (bem intermediario de troca)" ndo € apto a ser classificado como bem de
capital, justamente por ser bem incorpéreo e fungivel e ndo participar
materialmente do processo de producdo. AGRAVO DE INSTRUMENTO
DESPROVIDO.(Agravo de Instrumento, N° 51467718020228217000, Quinta
Céamara Civel, Tribunal de Justiga do RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da
Silva, Julgado em: 26-04-2023). (grifo proprio).

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. CEDULA DE
CREDITO BANCARIO GARANTIDA POR CESSAO FIDUCIARIA DE
RECEBIVEIS. CREDITO EXTRACONCURSAL. RECEBIVEIS NAO SAO
CONSIDERADOS BENS DE CAPITAL. SUSPENSAO DA TRAVA
BANCARIA. DESCABIMENTO. 1) Trata-se de agravo de instrumento
interposto em face da decisdo que deferiu o pedido de tutela de urgéncia e
reconheceu a essencialidade dos valores e recebiveis que transitarem na conta
corrente de titularidade das requerentes. 2) O argumento de que “grande parte do
faturamento estd comprometido em cédulas de crédito bancério com cessdo
fiduciaria de recebiveis em garantia firmado junto ao sistema bancario ndo pode
vincular o juizo que, nem por isso, pode revogar as disposi¢des expressas do
art.49, §3°, da Lei n.11.101/2005, que garante que essa espécie de crédito ¢
extraconcursal ¢ ndo sujeitas ao processo recuperacional. A recuperanda deve
apresentar um plano de recuperagdo factivel com sua realidade, apesar dos maus
negocios celebrados anteriormente, e que evidencie solvabilidade. 3) Sem
embargo, mas o §3° do art.49 da Lei n.11.101/05 ¢ claro em afirmar que o crédito
fiduciario, arrendamento mercantil, promessa de compra e venda registrada e
reserva de dominio, sdo créditos que NAO se submetem aos efeitos da

recuperacdo judicial e NELES PREVALECERAO os direitos de propriedade

PORTO ALEGRE SA0 PAULD 1JUi - RS TELEFONE E-MAIL
Iguatemi Corporate R. Pintassilgo, 480/153 R. José Bonifacio, 457/501 51 9.9969.3337 contato@mrs.adm.br
Av. Dr. Nilo Peganha, 2825/804 11 9.1111.2456 www.mrs.adm.br

52



MRS

ADMINISTRACAD JUDICIAL

sobre a coisa, ndao se permitindo, contudo, a venda ou retirada do estabelecimento
do devedor DOS BENS DE CAPITAL essenciais a atividade empresarial. 4) E de
sabenc¢a geral que o dinheiro ndo é bem de capital, como também néo o sdo bens
de capital os recebiveis cedidos fiduciariamente em garantia. Logo, ndo ha que se
falar em essencialidade. No ponto, ¢ a licdo do Min. Marco Bellizze, no REsp n.
1.758.746/GO. 5) Ha de ser considerado que, em se tratando de cessdo fiduciaria
de direitos creditdrios, a garantia ndo recai sobre um bem corpdreo infungivel,
que se encontre na posse direta do devedor, de modo que possa ser entregue ao
titular da propriedade fiduciaria ao final do periodo de suspensdo, se persistir o
inadimplemento, nos termos do art. 1.361, do Cddigo Civil, mas sim de valores
ingressados em conta das agravadas (dinheiro), cuja posse direta e indireta ja é
atribuida ao credor fiducidrio e que ndo sdo tidos como bens de capital essenciais.
6) Assim, apesar da afirmag¢do que o dinheiro ou o valor depositado seria
essencial a atividade economica das recuperandas, ha de ser reformada a decisao
guerreada, no ponto, para determinar a manutencdo das travas bancarias.
AGRAVO DE INSTRUMENTO PROVIDO. (Agravo de Instrumento, N°
52101941420228217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Niwton Carpes da Silva, Julgado em: 25-05-2023)

Portanto, opina pelo indeferimento do pedido de essencialidade da
conta bancéria, uma vez que a analise sobre eventual constri¢do na dita conta devera ocorrer

pontualmente.

6.4. DO PEDIDO DE MANUTENCAO DA ENERGIA ELETRICA (ITEM 7.4 DA
INICIAL):

As empresas aduzem, em sua inicial, que estdo inadimplentes com

relagdo aos pagamentos do fornecimento de energia elétrica correspondentes aos meses de

janeiro a abril de 2024.
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Tendo em vista a declarada divida, as autoras demonstram receio com
eventual determinacdo de corte do fornecimento de energia elétrica pelas empresas Boven
Comercializadores de Energia Ltda, Camara Com. Energia Elétrica CCEE, RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A. e Ludfor Comercializadora Ltda.

Deste modo, buscam, de forma liminar, sejam as supracitadas empresas
notificadas para que se abstenham de realizar o interrompimento do fornecimento de energia

em virtude das dividas relativas aos meses de janeiro a abril de 2024.

Inobstante a tematica tenha sido tratada por esse MM. Juizo por meio da
decisdo liminar contida no ev. 29, na qual determinou a absten¢do de interrup¢do do
fornecimento de energia elétrica, esta AJ, a titulo de registro, manifesta seu entendimento ao

encontro daquele proferido na r. decisdao do ev.29.

Por certo que as dividas até a data do pedido de recuperacdo judicial, em
caso de deferimento do processamento, estardo automaticamente sujeitas ao feito, nos termos

do art. 49 da LREF.

Nesse sentido, as inadimpléncias ocorridas até o marco legal disposto
pelo referido artigo ndo podem ser objeto de cobranca em face das empresas ou tomada de

medidas expropriatorias pelos credores em relacdo as autoras, o que € o caso.

Nesta senda, os créditos de concursalidade inequivoca deverdo se

submeter a este feito, caso haja o deferimento do processamento.

6.5. DO PEDIDO DE CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL E AUSENCIA DE PEDIDO
DE CONSOLIDACAO PROCESSUAL (ART. 69-G E 69-J DA LREF):
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O pedido de consolidagdo substancial realizado na alinea f do

item 9 da exordial merece guarida considerando os documentos anexados aos autos.

As empresas se apresentam como grupo econdmico, com parte
da documentagdo exigida pelo art. 51 da LREF juntada de maneira consolidada, a exemplo da

Relagdo de Credores (Ev. 1, ANEXO14) e Relagao dos Processos (Ev. 1, ANEXO12).

Sobre o tema, a Lei n° 14.112/2020 trouxe importantes orientagdes
que, anteriormente, eram discutidas sob a 6tica da jurisprudéncia, e que agora fazem parte do
texto legal e apresenta critérios técnicos para a concessdo da consolidagdo substancial, in

verbis:

Art. 69-J. O juiz poderd, de forma excepcional, independentemente da
realizagdo de assembleia-geral, autorizar a consolida¢do substancial de
ativos e passivos dos devedores integrantes do mesmo grupo econémico que
estejam em recuperagdo judicial sob consolidagdo processual, apenas quando
constatar a interconexdo e a confusdo entre ativos ou passivos dos devedores,
de modo que ndo seja possivel identificar a sua titularidade sem excessivo
dispéndio de tempo ou de recursos, cumulativamente com a ocorréncia de, no
minimo, 2 (duas) das seguintes hipoteses:  (Incluido pela Lei n°14.112, de

2020) (Vigéncia)

I - existéncia de garantias cruzadas;,  (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020)
Vieénci

1I - relagdo de controle ou de dependéncia; (Incluido pela Lei n°14.112,
de 2020) (Vigéncia)

11l - identidade total ou parcial do quadro societario; e  (Incluido pela Lei
n?il4.112 de 2020) (Vigéncia)

1V - atuagdo conjunta no mercado entre os postulantes.  (Incluido pela Lei
n®l14.112 de 2020) (Vigéncia)

Art. 69-K. Em decorréncia da consolida¢do substancial, ativos e passivos de
devedores serdo tratados como se pertencessem a um unico devedor.

Incluido pela Lei n° 14112 de 2020) (Vigénci

$ 1°? A consolidagdo substancial acarretara a extingdo imediata de garantias
fidejussorias e de créditos detidos por um devedor em face de outro.

(Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)
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§ 2° A consolida¢do substancial ndo impactard a garantia real de nenhum

credor, exceto mediante aprovagdo expressa do titular. (Incluido pela Lei
© 14112 de 2020) (Vigénci

Art. 69-L. Admitida a consolidacdo substancial, os devedores apresentardo

plano unitario, que discriminard os meios de recupera¢do a serem

empregados e sera submetido a uma assembleia-geral de credores para a qual

serdo convocados os credores dos devedores. Inclui la Lein®i4.112

0 20200 (Vigénci

§ 1° As regras sobre delibera¢do e homologagdo previstas nesta Lei serdo
aplicadas a assembleia-geral de credores a que se refere o caput deste artigo.

(Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

$ 2° A rejei¢do do plano unitdrio de que trata o caput deste artigo implicara a
convolagdo da recuperacdo judicial em faléncia dos devedores sob
consolidacdo substancial. (Incluido _pela Lei n° 14.112, de 2020)

(Vigéncia)

Assim, a consolidacdo substancial, conforme previsto no art.
69-J, pode ser autorizada pelo juiz de forma excepcional, quando constatar a interconexao e a
confusdo entre ativos ou passivos dos devedores, de modo que nao seja possivel identificar a
sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos. Isso deve ocorrer
cumulativamente com a ocorréncia de, no minimo, duas das seguintes hipdteses: i. existéncia
de garantias cruzadas; ii. relacdo de controle ou de dependéncia; iii. identidade total ou
parcial do quadro societario; ¢ iv. atuacio conjunta no mercado entre os postulantes. Em
decorréncia da consolidacao substancial, ativos e passivos de devedores serao tratados como se

pertencessem a um unico devedor (Art. 69-K).

A configuracio de um grupo econdmico no Brasil ¢ geralmente
determinada pela existéncia de controle comum, que pode ser direto ou indireto, e pela
interdependéncia entre as empresas. No entanto, a legislacdo brasileira ndo fornece uma

definicdo clara e abrangente de "grupo econdmico". Em geral, os tribunais brasileiros t€ém
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interpretado a existéncia de um grupo econdmico com base em critérios como controle

comum, inter-relacdo de atividades e intercdmbio de recursos.

In casu, ha o preenchimento dos requisitos legais para o
deferimento do pedido, como relacdo de controle ou de dependéncia, identidade parcial do
quadro societario, conforme os documentos que demonstram o Quadro de Socios e
Administradores anexos, extraidos do sitio eletronico da Receita Federal, bem como atuagao

conjunta no mercado.

A consolidagdo processual, conforme previsto no Art. 69-G,
permite que devedores que integram um grupo sob controle societdrio comum solicitem
recuperagao judicial sob consolidacdo processual. Isso resulta na coordenagdo de atos
processuais, mantendo a independéncia dos devedores, de seus ativos e passivos (Art. 69-I).
Cada devedor deve apresentar individualmente a documentacao exigida (Art. 69-G, § 1°), e os
credores de cada devedor deliberardo em assembleias-gerais de credores independentes (Art.

69-1, § 2°).

Embora no presente caso as empresas nao tenham requerido
expressamente a consolidagdo processual, esta podera ser realizada pelo MM Juizo, de forma

atraida, havendo deferimento da consolidagdo substancial.

7. CONCLUSOES:

A AJ procedeu a andlise das informac¢des e documentos contidos
nos autos do pedido de recuperacdo judicial e constatou que as requerentes atingiram os
scores minimos necessarios, segundo o Modelo de Suficiéncia Recuperacional (MSR), na
matriz I - Indice de suficiéncia recuperacional (ISR), matriz I - Indice de Adequagdo

Documental Essencial (IADE) e na matriz III - indice de Adequagio Documental Util (IADU).
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Porém, sobre a ultima matriz, hd necessidade de complementacio da seguinte documentacao

no prazo de 30 dias:

a. Balan¢o Patrimonial de 2022 da empresa Frigorifico Sao
Miguel Ltda;

b. Demonstragdo de Resultado do Exercicio (DRE) de 2022 da
empresa Frigorifico Sdo Miguel Ltda;

c As Demonstragoes de Fluxo de Caixa (DFCs) de 2021, 2022
e 2023 das prestensas recuperandas, bem como as proje¢oes para
2024 correspondente também a todas as requerentes,

d. Indicacdo dos salarios dos funcionarios (empregados) e
parcelas pendentes de pagamentos;

e Relatorio detalhado do passivo fiscal na esfera Municipal
pra ambas as requerentes e também da esfera Estadual para o
Frigorifico Sao Miguel.

Em relacdo a documentacdo ndo apresentada, ela € necessaria para a
analise do pedido, mas pode ser facilmente sanada pelas requerentes, por meio de emenda a
inicial. Ainda assim, a documentacio dos itens acima sao mandatorias para o

deferimento do processamento da Recuperacao Judicial.

Quanto a andlise financeira dos documentos contdbeis apresentados,
a AJ entende que as requerentes possuem, preliminarmente, perfil razoavel para ingressarem

com a RJ, devendo, apenas, trazer aos autos a documentacao faltante e explicacdes sugeridas.

Isso posto, opina-se pelo deferimento do processamento da
recuperacio judicial das requerentes, com Emenda a Inicial para complementacio, em
virtude de terem atingido os scores minimos necessarios segundo o Modelo de Suficiéncia

Recuperacional (MSR) em todas as matrizes analisadas.
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8. ENCERRAMENTO:

A signataria d4 por encerrado o presente Laudo de Constatagao
Prévia, e se coloca a inteira disposicdo deste MM. Juizo para quaisquer esclarecimentos

porventura necessarios.

Caxias do Sul/RS, 07 de maio de 2024.
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