PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

OLVEBRA

GRUPO OLVEBRA

OBIJETO: PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

PROCESSO N2 165/1.18.0001253-9

CNJ: 0003206-26.2018.8.21.0165

VARA JUDICIAL DO FORO DA COMARCA DE ELDORADO DO SUL DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

O presente Plano de Recuperacdo Judicial (“o Plano™) é apresentado, em cumprimento

ao disposto no artigo 53 da Lei 11.101/05 {“LRF”), perante o juizo em que se processa a recuperacio

judicial {“}luizo da Recuperag¢do”) do Grupo Olvebra:

[1] OLVEBRA S/A, PESSOA JURIDICA DE DIREITO PRIVADO INSCRITA NO CNPJ SOB O N .
91.156.901/0001-22, COM SEDE NA RUA CHAVES BARCELOS, N2 27, CONJ. 906, PORTO

ALEGRE/RS, CEP 90.030-120, E-MAIL OLA@OLVEBRA.COM.BR;

[2] OLVEBRA INDUSTRIAL S/A, PESSOA JURIDICA DE DIREITO PRIVADO, INSCRITA NO

CNPJ soB 0 N2 89.028.575/0001-26, COM SEDE NA ESTRADA FEDERAL BR 116, Km
287, Vila Ital, ELDORADO DO SUL/RS, CEP 92.990-000, E&-MAIL

OLA@ OLVEBRA.COM.BR;

[3] OLVEPLAST - OLVEBRA EMBALAGENS PLASTICAS LTDA., PESSOA JURIDICA

R




DE DIREITO PRIVADO INSCRITA NO CNPJ SOB O N2 92.996,784/0001-78, COM SEDE NA

RUA VINTE E QUATRO DE MAIO, N2 35, 182 ANDAR, CONJ. 1806, CENTRO, SAO

PAULO/SP, CEP 01.041-001, E-malL ola@olvebra.com.br;

[4] MULTICORP - INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS LTDA., PESSOA

JURIDICA DE DIREITO PRIVADO INSCRITA NO CNPJ SOB N2 73.918.021/0001-64, COM
SEDE NA ESTRADA FEDERAL BR 116, KM 287, VILA ITAl, ELDORADO DG SUL/RS, CEP

92.990-000, E-MAIL OLA@ OLVEBRA,COM.BR;
,. Requer seja recebido o presente plano de recuperagio judicial, determinando-se a
publicagdo do edital a que alude o paradgrafo Unico do art. 53 da Lei n2 11.201/05. Em n3o sendo

apresentadas obje¢fes ao plano, requer sua imediata homologacéo.

Eldorado do Sul, 22 de outubro de 2018.

” /#
GRUPO OLVEBRA . “
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DEFINIGOES | GLOSSARIO

Os termos e expressbes abaixo relacionados deverdo ser compreendidos estritamente
conforme aqui indicado, podendo ser utilizados, entretanto, conforme apropriado, na sua forma
singular ou plural, no género masculino ou feminino, sem que percam o significado abaixo atribuido.
As designagBes contidas entre parénteses deverdo ser tidas por sindnimos das expressdes que as

antecedem.

Assembleia Geral de Credores (AGC): Assembleia formada nos termos e para as finalidades
especificadas no art. 35 e seguintes da Lei 11.101/05, composta pelos credores relacionados no art. 41
da LRF ({titulares de créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de
trabalho; titulares de créditos com garantia real; titulares de créditos quirograférios, com privilégio
especial, com privilégio geral ou subordinados; e titulares de créditos enquadrados como

microempresa ou empresa de pequenc porte.)
CC: Lei n210.406/2002 - Cédigo Civil.
CPC: Lei n2 13.105/2015 — Cédigo de Processo Civil.

Classe I: Credores titulares de créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes

de trabalho.
Classe Il: Credores titulares de créditos com garantia real.

Classe lIl: Credores titulares de créditos quirograférios, com privilégio especial, com privilégio geral ou

subordinados.

Classe 1V: credores titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno

porte.

/
J-
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Comité Estratégico de Crise: Comité formado para a realizagdo do diagnéstico da crise, com a
identificagdo e implementacgo das medidas estratégicas pertinentes, sobretudo para manutencio da

atividade empresiria.

Credores Aderentes: Credores detentores de créditos extraconcursais e credores arrolados no art. 49,
§§ 3° e 4° da LRF, que aderiram ao Plano de Recupera¢io proposto, passando a submeter-se aos

efeitos da Recuperagdo Judicial.
Credores Concursais {Credores Sujeitos a Recupera¢do): Nos termos do art. 49 da Lei 11.101/05, sdo
todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos, excluidos os créditos definidos

como extraconcursais, os créditos fiscais e aqueles indicados no art. 49, §§ 32 ¢ 4¢ da LRF.

Créditos Extraconcursais (Credores Ndo Sujeitos & Recuperagio): Credores que se enquadrem na

definicdo do art. 67 ¢/c art. 84 da LRF e que, a principio, ndo se sujeitam aos efeitos da Recuperacgdo

Judicial e do Plano de Recuperacdo.

Créditos Liquidos: Créditos j& arrolados na relagdo de credores, que ndo dependem de apuragdo em

nenhuma esfera judicial.

Créditos lliquidos: Créditos que estdo pendentes de apreciagdo em alguma esfera judicial, ou quando

estdo pendentes de julgamento de habilitagdo/impugnagdo no processo de recuperacdo judicial.

Credores Trabalhistas “A”: Credores detentores de créditos trabalhistas decorrentes de saldrios
vencidos nos dltimos 03 (trés) meses antes do ajuizamento da recuperacio judicial, limitados a 05

(cinco) saldrios minimos por credor;

Credores Trabalhistas “B”: Credores detentores de créditos trabalhistas ou decorrentes de acidente
de trabalho, limitados a 150 {cento e cinquenta) saldrios minimos, que ndo explicitados na subclasse

Credores Trabalhistas “A”;

Credores Quirografarios e ME/EPP “A”: Credores Quirografarios e ME/EPP com créditos de até RS
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Credores Quirografarios e ME/EPP “B”: Credores Quirografarios e ME/EPP com créditos maiores que
RS 500.000,01 {quinhentos mil reais e um centavo), bem com o saldo que exceder ao limite de 150

{(cento e cinquenta) salarios minimos por credor da Subclasse Credores Trabalhistas “B”.

Unidades Produtivas Isoladas Imobilidrias: conjunto de bens corpéreos e iméveis de propriedade das

recuperandas.

Unidades Produtivas Isoladas Operacionais: conjunto de bens méveis, corpéreos e incorpéreos, tais
como maquinas e equipamentos utilizados na producdo, fundo de comércio, carteira de clientes,

marca e demais ativos intangiveis,

Unidade Produtiva Isolada Maquindrio: conjunto de méquinas e equipamentos das atividades n3o
mais desenvolvidas no parque fabril do Grupo Olvebra em Eldorado do Sul/RS, tal como a fabrica de
refinaria de dleo.

CTN: Lei n25,172/66 - Cddigo Tributédrio Nacional.

Deferimento do processamento: Decisdo proferida pelo Juizo da Vara Judicial do Foro da Comarca de
Eldorado do Sul/RS, deferindo o processamento da recuperacdo judicial nos termos do art. 52 da Lei

11.101/05.

Didrio da Justica Eletronico (DJE): Publicagdo oficial do Poder Judicidrio do Estado do Rio Grande do

Sul
Juizo da Recuperagdo: Juizo da Vara Judicial do Foro da Comarca de Eldorado do Sul.
LRF: Lei n2 11.101/05 - Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncias.

Plano de Recuperacdo (Plano): Plano apresentado na forma e nos termos do art. 53 da LRF, no qual

sdo expostos 0s meios de recuperagdo a serem adotados e as condicBes de pagamento dos credores.

VIa
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Quadro Geral de Credores: Relagdo de credores consolidada e homologada pelo juizo elaborada a
partir da relagdo de credores que trata o art. 72, paragrafo segundo, da Lei n2 11.101/05, bem como

apos o julgamento de todas as habilitagBes e impugnacBes de crédito, conforme art. 18 da Lei n2
11.101/05.

Recuperandas: Sociedades autoras da a¢do de recuperacdo judicial n2 165/1.18.0001253-9 e que ora

apresentam seu Plano de Recuperagdo, leia-se, Grupo Olvebra.

Transito em Julgado: Efeito juridico-processual que torna os despachos, decisdes, sentencas e
acdrddos imutdveis, quando ndo mais existirem recursos a serem interpostos, ou quando transcorridos

0s prazos recursais sem qualquer objecdo pelos litigantes.

/
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1. INTRODUCAO
1.1. DA RECUPERACAQ JUDICIAL

Em razéo das dificuldades financeiras narradas na exordial, o Grupo Olvebra, na data de
06 de agosto de 2018, ajuizou agdo de recuperagdo judicial, processo que foi distribuido ao Juizo da
Vara Judicial da Comarca de Eldorado do Sul, recebendo o n2 165/1.18.0001253-9 (0003206-
26.2018.8.21.0165).

Devidamente processado o feito, bem como atendidos todos os pressupostos legais,
artigos 48 e 51 da Lei n2 11.101/05, em 07/08/2018, foi deferido o processamento da recuperacio

judicial.

No mesmo ato, fol nomeado como Administrador Judicial o Dr. Montalbani Costa da

Motta, que aceitou o encargo e firmou o respectivo compromisso.

A decisdo que deferiu o processamento da recuperacdo judicial foi disponibilizada no
Didrio Oficial da Justica em 23/08/2018, conforme nota de expediente n2 211/2018, considerada
publicada no dia subsequente, dia 24/08/2018.

Conforme preconiza o caput do art. 53 da Lei n? 11.101/05, o plano de recuperacio
judicial serd apresentado pela devedora, em juizo, no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias,

contados da publicagdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacio judicial.

Nos termos do julgamento do Recurso Especial n2 REsp n? 1699528 / MG, o prazo para
apresentagdo do plano de recuperacéo judicial devera ser contado em dias corridos, por se tratar de

prazo de direito material, e ndo processual.

Em que pese a decisdo do ST! ndo explicitar qual seria o regramento aplicdvel, entende-
se que a Unica regra de direito material que prevé a contagem de prazos é a prevista no art. 132 do

Cédigo Civil:

Art. 132, Salvo disposico legal ou convencional em contrdrio, computam-se os
prazos, excluido o dia do comeco, e incluido o do ve

menmo.
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§ 1.2 se o dia do vencimento cair em feriado, considerar-se-d prorrogado o prazo até
o seguinte dia Util.

§ 2 2 Meado considera-se, em qualquer més, o seu décimo quinto dia.

§ 3 2 Os prazos de meses e anos expiram no dia de igual nimero do de inicio, ou no
imediato, se faltar exata correspondéncia.

§ 4 2 Os prazos fixados por hora contar-se-3o de minuto a minuto.

A decisdo que deferiu o processamento da recuperacdio judicial, como dito, foi publicada
dia 24/08/2018. Excluindo-se o dia de comego (24/08/2018), o prazo para apresentagdo do plano se
iniciou dia 25/08/2018.

Dessa forma, o prazo final para a apresentagdo do plano de recuperacio judicial, na
modalidade de dias corridos, se encerra na data de 23 de outubro de 2017, considerando-se a forma

de contagem prevista no art. 132 do Cédigo Civil.

Cumprindo-se com o prazo previsto no art. 53 da Lei n? 11.101/05, apresenta-se o plano

ora proposto.

Efetuadas as consideragBes iniciais, requer o recebimento do presente plano de
recuperagdo judicial, que descreve detalhadamente os meios de recuperacio propostos pela

recuperanda.

1.2, SOBRE A RECUPERANDA

As recuperandas s3o partes integrantes de um Grupo industrial com principal
estabelecimento situado em Eldorado do Sul/RS, o qual, hd mais de 60 (sessenta) anos, deu inicio ao
ciclo da industrializagdo da soja no Brasil, sendo a Olvebra S/A, a primeira empresa no mundo a fabricar

o extrato de soja em pad.

Em 1855, No Municipio de Santa Rosa/RS, o Sr. Charles Tse, pai do atual presidente da
companhia, Richard Tse, juntamente com o Sr. Sheun Ling, fundaram a Olvebra, com o objetivo de
investir no negécio de soja {fomento do plantio, moagem do grio, produgdo de dleos e farelos, etc.),

sendo pioneiros no Brasil no incentivo do plantio e do consumo de derivados do soja.
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Em 1970, em vista do crescimento exponencial da empresa, a Olvebra inaugurou o parque
fabril de Eldorado do Sul/RS, onde iniciou a produgdo de dleo de soja refinado, criando a marca
“VIOLETA”, uma das maiores expoentes no mercado durante décadas. Naquele momento, a Olvebra

possuia, aproximadamente, 3.500 {trés mil e quinhentos) funciondrios.

A Olvebra, novamente, priorizando a inovagio no mercado nacional, decidiu agregarvalor
aos seus produtos, iniciando, a partir do ano de 1978, a industrializacio de produtos matinais 3 base
de soja. Nesse momento, deram inicio ao desenvolvimento das seguintes linhas de produtos:

SoyMilke, NovoMilke e Sustare, com foco nos setores varejistas e industriais.

A partir do ano de 1987, a Companhia iniciou um processo de reestruturacio societs ria,
sendo que, no ano de 1988, a familia Ling se retirou do quadro acionério da empresa para iniciar novos

projetos, permanecendo a condugdo das atividades da Olvebra 3 cargo somente da familia Tse.

Sempre com espirito empreendedor de inovagio, em 1989, a Olvebra também trouxe ao
Brasil uma nova tecnologia de fabricacdo de embalagens multicamadas. Surgia ali a OLVEPLAST,

empresa controlada pelo Grupo Olvebra, com parque fabril instalado no estado de Sio Paulo.

Participando ativamente da industrializacdo de mais de 60 (sessenta) produtos de varejo,
os quais atendem as mais diversas necessidades alimentares, o Grupo Olvebra, apos pesquisas e
ensaios em produtos e ingredientes funcionais, consolidou sua participacio no mercado industrial,
introduzindo um conceito inovador para a produgdo de alimentos; a requerente, atualmente, participa

diretamente da produgdo de marcas conceituadas no mercado, como a CHOCO Soy (chocolate de soja),

SoYMILKE (leite de soja em pd), BELFAR {biscoitos) E SUSTARE (suplemento alimentar).

Em que pese o Grupo Olvebra seja historico e tradicional, tanto em ambito nacional
(pioneirismo na producdo de soja, ajudando a transformar o Brasil num dos maiores produtores do
grdo no mundo) quanto regional (participacdo e influéncia no processo de emancipacio e
desenvolvimento do municipio de Eldorado do Sul/RS, contribuindo historicamente com a economia

local), este enfrenta uma grave crise econdmico-financeira, que, através desse processo de

/ ;

recuperacao judicial, pretende-se estancar.
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1.3. FATOS RELEVANTES

1.3.1. DIAGNGSTICO PRELIMINAR

A recuperanda, com o intuito de superar a crise instaurada, juntamente com os
profissionais externos contratados, apurou as principais causas e circunstincias da crise da sociedade,

dando inicio aos procedimentos de correcio.

A apuracdo dessas causas foi apresentada pela devedora quando do ajuizamento da

recuperacdo judicial, consubstanciada pelos documentos colacicnados juntamente com a exordial.

Abaixo, listam-se os principais aspectos que contribuiram para a atual situa¢o financeira
da recuperanda, todos verificados pelos profissionais atuantes no processo de reestruturacio da

sociedade empreséria, em conjunto com seus profissionais internos:

a. Retragdo da atividade econbmica em virtude da greve dos caminhoneiros de maio de
2018;

b. Queda continua das vendas brutas da empresa;

¢. Aumento no custo da logistica;

d. Aumento do custo financeiro decorrente da contratagdo de empréstimos, com
finalidade de cobertura do giro da operacdo e pagamento de juros e amortiza¢Bes
referentes aos financiamentos contratados;

e. Aumento da representatividade do custo fixo sobre o faturamento atual;

f. Aumento do custo para aquisigdo de matéria-prima em virtude da variagio cambial;

g- Constantes bloqueios judiciais decorrentes de execugdes individuais, dificultando a
gestdo de caixa da empresa;

h. Dificuldades de amplia¢do da alavancagem financeira inerentes ao setor de atividade
das recuperandas;

i. Dificuldades de obter linhas de créditos adequadas (subsidiadas) devido a dificuldade

de apresentar certiddes de regularidade fiscal.

J ;
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1.3.2. GOVERNANCA CORPORATIVA

O deferimento do processamento da recuperagdo judicial serviu para que as
recuperandas, no stay period® e em cardter emergencial, reorganizassem administrativa e

financeiramente a sua atividade empresarial.

Em razdo disso, foram adotadas intmeras praticas de governanga corporativa, sobretudo,
relacionadas a necessidade de transparéncia (disclosure) e abertura junto aos credores, fornecedores

e colaboradores (stakeholders).

As seguintes medidas foram adotadas:

Constituicdo de um comité estratégico de crise composto por membros dos
escritdrios BERNARDES & CALEGARI ADVOGADOS S/S e DALLAVALLE & CONSULTORES
ASSOCIADOS LTDA. juntamente com os préprios diretores e sécios da empresa;
Divulgacdo para os stakeholders das informagGes sobre o processo de recuperacio
judicial através de comunicados e contatos diretos, num primeiro'momento,
aqueles considerados estratégicos;

Aumento do volume de informac&es para os colaboradores internos;

Reducdo do custo fixo e das despesas financeiras.

Além disso, houve a implementagdo de mudangas na préatica de gestdo do negdcio, em
especial nos setores de compras de insumos, objetivando a otimizagdo dos custos de aquisicio, além

do incremento no setor comercial, na tentativa de alavancagem das vendas.

/

! A doutrina brasileira, inspirada na legislagio americana, conceitua o stay period como sendo o prazo de 180
(cento e oitenta) dias de suspens&o das agBes e execugdes em face da recuperanda, conforme art. 62 da Lej ne
11.101/05. O referido prazo serve para que a recuperanda tenha o fdlego necessario para atingir o objetivo
pretendido na reorganizacdo da empresa.
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Dos CREDORES
O presente plano contempla o pagamento dos créditos sujeitos aos efeitos da
recuperacdo (art. 49 da LRF), bem como daqueles que expressamente aderirem ao plano, ainda que

possam existir créditos pendentes de liquidagdo.

2.1. DA CLASSE E NATUREZA DOS CREDITOS

Atendem-se aos critérios definidos na LRF, art. 41, para composicio da Assembleia Geral

de Credores (AGC), se necessdria se mostrar sua realiza¢do:

Art. 41. A assembléia-geral sera composta pelas seguintes classes de credores:

I - titulares de créditos derivados da legislac3o do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho;

Il - titulares de créditos com garantia real;

HI —titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral
ou subordinados;

IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno
porte.

Abaixo segue, em grafico, a identificagdo das classes de credores, segundo apurado pela

recuperanda, conforme relacdo do art. 52, §19, inciso I, da LRF, contendo a indicacdo da composicdo

dos créditos de cada uma das categorias, o valor do passivo sujeito & recuperacdo judicial é de RS
448.,307.327,21 (quatrocentos e e quarenta e oito milh3es, trezentos e sete mil, trezentos e vinte e
sete reais e vinte e um centavos), sendo formado por créditos que se enquadram nas classes definidas

noart. 41, 1, lil e IV, da LRF, destacando-se a auséncia de credores com garantia real:

/
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1-Trabalhista

4,58%
il L b ii—

3 - Quirografario "
95,29%

®m1-Trabalhista @3-Qurogrzdric W4 - MEJEPP

Quanto a classificagao destes créditos sujeitos ao Plano de Recuperacio, ha que se efetuar

algumas observagdes, como seguem.

Para fins de composi¢do de quérum na Assembleia Geral de Credores (AGC), acaso venha

a ser instalada, serdo observados os critérios definidos no art. 41 da LRF, acima transcrito.

Desse modo, no que diz respeito a verificagdo dos quéruns de instalagio e de deliberacio,
bem como para a tomada de votos, os credores serdo divididos em 03 (trés) das 04 (quatro) classes
especificadas nos incisos do art. 41 da LRF, uma vez inexistir credores com garantia real, atentando em

especial ao que determina o art. 45 da LRF2.

2 Art. 45. Nas deliberactes sobre o plano de recuperacdo judicial, todas as classes de credores referidas no art.
41 desta Lei deverdo aprovar a proposta. §12. Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e 1ll do art. 41 -
desta Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da metade do valor total dos
créditos presentes a assembléia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes. §22. Na classe
prevista no inciso | do art. 41 desta Lei, a proposta deverd ser aprovada pela maioria simples dos credores
presentes, independentemente do valor de seu crédito. §22, Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41
desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes, independentemente do
valor de seu crédito. §32. O credor ndo terd direito a voto e ndo serd considerado para fins de verificacio de
quorum de deliberagdo se o plano de recuperagdo judicial ndo alterar o valor ou as condicBes originais de

pagamento de seu crédito.
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Da mesma forma, observarse-d o quanto disposto no art. 26 da LRF® em caso de

constituicdo do Comité de Credores.

Estas classifica¢Bes, constantes nos artigos 26 e 41 da LRF, sdo, contudo, direcionadas
estrita e especificamente a constitui¢do/instalacio e as deliberagdes do Comité de Credores, se

existente, e da AGC, ndo apresentando maior amplitude vinculativa.

Assim, o tratamento dos créditos sujeitos ao presente Plano, em func¢do de
particularidades identificadas no caso concreto, observard outros elementos, qualitativos e
quantitativos, que orientardo um maior detalhamento da modelagem de pagamentos a ser adiante

apresentada.

Em sintese: PROPOE-SE A SUBDIVISAO E ENGLOBAMENTO DAQUELAS CLASSES DEFINIDAS NO ART. 41 DA

LRF, AFIM DE MELHOR ADEQUAR O PLANO DE PAGAMENTOS AS CARACTERISTICAS DOS CREDITOS SUJEITOS,

E fundamental destacar que este procedimento por modo algum importa em viola¢do do
principio da par conditio creditorum, o qual, de mais a mais, ndo se reveste, na recuperacdo judicial,

do mesmo rigor com que se verifica nos procedimentos falimentares.

Diferentemente do procedimento falimentar, a recuperacio judicial ndo representa um
concurso de credores propriamente dito, em que o ativo é rateado entre os credores que receberdo
seus créditos conforme sua classificagdo. Na recuperacio judicial, ha livre disposi¢do de suas cldusulas

e formas de pagamento, em vista de seu carater contratual e privado.

3 Art. 26, O Comité de Credores seré constituido por deliberagdo de qualquer das classes de credores na
assembléia-geral e terd a seguinte composi¢do: | — 1 (um) representante indicado pela classe de credores
trabalhistas, com 2 {dois) suplentes; Il - 1 {um) representante indicado pela classe de credores com direitos reais
de garantia ou privilégios especiais, com 2 (dois) suplentes; Il ~ 1 (um) representante indicado pela classe de
credores quirografdrios e com privilégios gerais, com 2 (dois) suplentes; IV - 1 (um) representante indicado pela
classe de credores representantes de microempresas e empresas de pequeno porte, com 2 (dois) suplentes. §12,
A falta de indicagdo de representante por quaisquer das classes n3o prejudicard a constitui¢do do Comité, que
poderd funcionar com nimero inferior ao previsto no caput deste artigo. §22. O juiz determinars, mediante
requerimento subscrito por credores que representem a maioria dos créditos de uma classe,
independentemente da realizagdo de assembléia: | —a nomeacso do representante e dos suplentes da respectiva
classe ainda ndo representada no Comitg; ou Il —a substituicdo do representante ou dos suplentes da respectiva
classe.

[
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Em vista dessa negociagdo coletiva, o plano de recuperagdo, por muitas vezes, representa,
em cardter geral, o melhor interesse aos credores ao otimizar o ativo da empresa, dividindo-o entre

todos os credores sujeitos, para que todos possam receber, ainda que em parte, seus créditos.

Respeitar-se-a, contudo, critérios de divisdo objetivos entre os credores, levando-se conta
as preferéncias legais previstas no art. 54 da Lei n211.101/05, bem como a importancia do crédito nas

Classes Il e IV.

O entendimento aqui sustentado foi consolidado na 12 Jornada de Direito Comercial,

promovida pelo Conselho da Justica Federal, da qual resultou o enunciado n2 57, nos seguintes termos:

O planc de recuperagdo judicial deve prever tratamento igualitirio para os
membros da mesma classe de credores que possuam interesses homogéneos,
sejam estes delineados em fungdo da natureza do crédito, da importancia do
crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo proponente no plano e
homologado pelo magistrado.

Assim, os credores serdo classificados conforme a natureza de seu crédito, bem como do

seu valor, prevendo este plano quatro categorias distintas, a saber:

i.  Credores Trabalhistas “A": créditos trabalhistas decorrentes de saldrios vencidos
nos Gltimos 03 (trés) meses antes do ajuizamento da recuperacdo judicial,
limitados a 05 (cinco) saldrios minimos por credor;

iil. ~ Credores Trabalhistas “B”: demais créditos trabalhistas ou decorrentes de
acidente de trabalho, limitados a 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos por
crédito;

iii. Quirografarios & ME/EPP “A”: Credores Quirografarios e ME/EPP com créditos até
RS 500.000,00 {quinhentos mil reais);

iv. Quirografirios e ME/EPP “B”: Credores Quirografdrios e ME/EPP com créditos
acima de RS 500.000,00 {quinhentos mil reais), bem com o excedente dos

Credores Trabalhistas “B”.

-

g
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2.2, Dos CREDORES ADERENTES

Os credores que, por ventura, ndo se submetem aos efeitos da recuperacio judicial, assim
considerados os detentores de créditos extraconcursais (arts. 67 e 84 da Lei n2 11.101/05) e aqueles
arrolados no art. 49, §§ 32 e 42, da Lei n? 11.101/05, deverdo ao presente plano aderir (“Credores

Aderentes”), obedecendo aos critérios de pagamento na forma e ordem estabelecidas neste plano.

3. DA RECUPERACAO JUDICIAL

3.1. Dos OBJETIVOS DA LEIN°® 11.101/05

O art. 47 da LRF destaca os principios norteadores do processo de recuperacio judicial,
devendo ser observado como norma interpretativa de todos os dispositivos que compdem a Lei n?

11.101/05, in verbis:

Art, 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagio da situagio de
crise economico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungo social e o estimulo 3
atividade econdmica.

O principio da preservagdo da empresa, previsto no art. 47 da LRF, encontra-se em um
plano superior aos demais dispositivos que norteiam a recuperacdo judicial. Estd intimamente ligado
com o proprio intento do legislador de editar uma lei que previsse a rea! possibilidade da empresa em

dificuldades de se reerguer®.

O objetivo central é viabilizar a continuidade dos negdcios da empresa enquanto unidade
produtiva, mantendo assim a sua capacidade de produg8o, de geracio de empregos e recolhimento
de impostos, oferecendo condi¢Bes para que as empresas com viabilidade econdmica disponham dos

meios necessarios para a sua recuperacdo, a partir de uma ampla e transparente negociacdo com seus

credores.

/

# QUADROS DOMINGOS, Carlos Eduardo. As fases da recuperacio judicial, Curitiba: JM. Livraria Juridica, 2009,
pg. 78-79.
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3.2. DOs MEIOS DE RECUPERAGAO ADOTADOS | DA ALIENACAO DA UNIDADE PRODUTIVA JSOLADA

A Lein? 11.101/05 relaciona, nos diversos incisos de seu art. 50, os meios de recuperacdo
judicial tidos comeo vidveis. Tal rol, contudo, ndo é exaustivo, como nem poderia ser, tendo em vista

existirem initmeras medidas cabiveis que visam a recuperacdo judicial.

Arecuperagdo do Grupo Olvebra envolverd, fundamentalmente, a aliena¢io de Unidades
Produtivas Isoladas, de bens imdveis e mdveis, além da cessdo de créditos existentes em nome da
companhia para pagamento dos credores, os quais terdo suas dividas reperfiladas, mediante a
concessdo de condigBes especiais de pagamento; ainda, o Grupo Olvebra passard por uma

reorganizagdo societaria.

Em sintese, o Grupo Olvebra poderd utilizar-se, dentre outros, dos seguintes meios de

recuperacdo (art. 50O da Lei n2 11.101/05):

a) Concessdo de prazos e condigBes especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou
vincendas (art. 50, inciso |, da LRF);

b} Cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformagdo de sociedade, constituicio de subsidiaria
integral, ou cessdo de cotas ou agBes, respeitados os direitos dos sécios, nos termos da
legislagdo vigente (art. 50, inciso I, da LRF);

c) Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive 3 sociedade constituida pelos
préprios empregados {art. 50, inciso VII, da LRF);

d) Constituigdo de sociedade de credores {art. 50, inciso X, da LRF);

e} Venda parcial dos bens (art. 50, inciso X, da LRF);

f}  Constituicdo de sociedade de propésito especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor {art. 50, inciso XVI, da LRF);

O art. 60 da Lei n? 11.101/05° dispde que se o plano de recuperacdo judicial prever a
alienagdo judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas, o juiz ordenard a sua realizacdo, sendo

o objeto da alienacdo livre de qualquer dnus, ndo havendo, também, sucessio do arrematante nas

obrigactes do devedor, inclusive as de natureza tributdria.

/ -

5 Art. 60. Se o plano de recuperacdo judicial aprovado envolver alienacdo judicial de filiais ou de unidades

produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenara a sua realizagdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

Paragrafo tnico. O objeto da alienagdo estard livre de qualquer nus e ndo havera sucessio do arrematante nas

obrigacdes do devedor, inclusive as de natureza tributdria, observado o disposto no § 1o do art. 141 desta Lei.
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Talinstituto, cuja criagdo decorre da Lei n® 11.101/05, tem por objetivo atrair investidores
para dentro de um processo de superagdo de crise, em especial na venda de atividades operacionais,

em vista do afastamento do risco de sucessd@o nas obriga¢des do devedor.

Com o ingresso de recursos da venda de Unidades Produtivas Isoladas, os credores
sujeitos ao processo de recuperacao judicial terdo maiores condi¢Ses de receberem seus créditos, nio

dependendo tdo somente do turnaround da devedora.

Apesar de ndo haver uma conceituagéo precisa da Unidade Produtiva Isclada, a express3o
utilizada no art, 60 e repetida adiante no art. 140, inciso Il, ambos da LRF, deve ser interpretada em
conjunto com o art. 50, inciso VIi, da referida |ei, que trata do conceito de trespasse (transferéncia) de

estabelecimento.

Por estabelecimento, segundo o art. 1.142°% do Cédigo Civil {CC), entende-se “todo o
complexo de bens organizade, para exercicio da empresa, por empresdrio, ou por sociedade
empresdria”, ou seja, um “conjunto de objetos de direito”, compostos de elementos corpéreos e
incorpéreos, “que mantém, entre si, uma relagdo funcional de complementaridode e

interdependéncia”.

O trespasse de estabelecimento, portanto, nada mais é que a transferéncia de titularidade
desse complexo de bens organizados, sendo a alienagdo da UPI uma de suas modalidades dentro de

um processo de recuperagdo judicial, sem que haja a sucessfo do adquirente nas dividas do devedor.

Nesse sentido, preconiza Eduardo Secchi Munhoz:

(...) a redagdo do dispositivo {art. 60 da LRF), a0 mencionar “unidade produtiva” ou
“filiais”, ndo adotou a melhor técnica, na medida em que essas expressBes n3o
possuem um significado juridico préprio; melhor seria o emprego da expressio
estabelecimento, cujo conceito foi amplamente desenvolvido pela doutrina,
encontrando-se positivado no art. 1.142 do CC. Dir-se-ia ent3o que, se o plano de
recuperagao envolver a alienagdo de estabelecimentos empresariais isolados do
devedor, o arrematante ndo sucede nas obriga¢des deste, inclusive as de natureza

¢ Art. 1.142, Considera-se estabelecimento todo complexo de bens organizado, para exercicio da empresa, por
empresario, ou por sociedade empresdria.

7 LOBO, Jorge, TOLEDO, Paulo F.C Salles de, ABRAO, Carlos Henrique, et af. Cop@os 3 lei de recyperacdo
de empresas e faléncia. S3o Paulo: Saraiva, 2005, pg. 160.
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tributaria e trabalhista, nem fica sujeito aos eventuais 6nus anteriormente
incidentes sobre tal universalidade de fato®,

Assim, uma vez realizada a alienag¢do do estabelecimento na modalidade prevista no art.
60 da LRF, ndo haverd a sucessdo do arrematante nas obrigacdes do vendedor, inclusive as de natureza
fiscal e/ou trabalhista, permitindo a transferéncia segura de um complexo de bens organizados,

essenciais ao exercicio da atividade empresdria, para um terceiro e novo player.

Ressalta-se que o artigo 60, pardgrafo Unico, da Lei n? 11.101/05 j foi objeto de Acdo
Direta de Inconstitucionalidade no Supremo Tribunal Federal, na agio tombada pelo nimero ADI
3934/DF, de relatoria do Ministro Ricardo Lewandowski, sob uma suposta ofensa aos artigos 12, incisos

eV, 62,72, inciso I, e 170 da Constituicdo Federal.

Em que pese se tratar de uma analise relativa aos efeitos da ndo sucessio empresarial no
processo de recuperagdo judicial e faléncia, relativamente somente aos créditos trabalhistas, o

julgamento é importante, pois deu resguardo ao instituto da Alienagdo do Unidade Produtiva Isolada.

O Pleno do Supremo Tribunal Federal, por maioria, declarou a constitucionalidade da n3o
sucessdo dos créditos trabalhistas, por entender que o legislador da Lei n2 11.101 “optou por dar
concre¢do a determinados valores constitucionais, a saber, a livre iniciativa, e a funcio social da

propriedade”.

A referida decisdo foi assim ementada:

AGAO DIRETA DE INCONSTITUCIONALIDADE. ARTIGOS 60, PARAGRAFO UNICO, 83, |
E IV, ¢, E 141, !I, DA LEI 11.101/2005. FALENCIA E RECUPERACAQ JUDICIAL.
INEXISTENCIA DE OFENSA AOS ARTIGOS 12, 11EIV, 69,72, 1,E170, DA CONSTITUICAQ
FEDERAL de 1988. AD! JULGADA IMPROCEDENTE, | - Inexiste reserva constitucional
de lei complementar para a execugdo dos créditos trabalhistas decorrente de
faléncia ou recuperagdo judicial. Il - N§o ha, também, inconstitucionalidade quanto
a auséncia de sucessdo de créditos trabalhistas. [I! - Igualmente ndo existe ofensa 3
Constituigdo no tocante ao limite de conversdo de créditos trabalhistas em
quirografarios. IV - Diploma legal que objetiva prestigiar a funciio social da empresa
e assegurar, tanto guanto possivel, a preservacio dos postos de trabalho. V - Acdo
direta julgada improcedente. (ADI 3934, Relator(a): Min. RICARDO LEWANDOWSKI,

¥ SECCHI MUNHOZ, Eduardo. Comentdrios 3 Lei de Recuperacio de Emprfs'a?'e‘l-‘a éncia. Editora Revista dos

S/

Tribunais, pg. 295.
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Tribunal Pleno, julgado em 27/05/2009, De-208 DIVULG 05-11-2009 PUBLIC 06-11-
2009 EMENT VOL-02381-02 PP-00374 RTJ VOL-00216- PP-00227)

Assim, percebe-se que a verdadeira inten¢do do disposto no art. 60 da LRF é de manter
higida a produgéo de riquezas, através da exploragdo da atividade empresaria, ressaltando a funcdo

social da empresa, em detrimento de outros valores previstos na Constituicio Federal.

3.2.1. DA DESCRICAQ DAS UNIDADES PRODUTIVAS ISOLADAS DO GRUPOC OLVEBRA

Como referido anteriormente, a UPI pode ser composta de bens corpéreos, incorpéreos,

bens moveis, iméveis, marca e qualquer ativo que possa, de alguma forma, ser mensurado.

Para os fins aqui propostos, as Unidades Produtivas Isoladas serdo divididas em

Imobilidrias e Operacionais.

As Unidades Produtivas Isoladas Imobilidrias, formadas tdo somente por bens imdveis,

serdo assim divididas (conforme Laudo de Avaliagdo constante no Anexo 01):

» Unidade Produtiva Isolada imobilidria “A” {UPI Imobilidria “A”); composta por
bem corpéreo decorrente de parte do imével matriculado sob o nimero 34.209
do Registro de Iméveis de Guaiba/RS, na proporcio de 60% do volume total do
referido imovel;

Unidade Produtiva isolada imobilidria “B” (UPI Imobilidria “B”); composta por
bem corpéreo decorrente de parte do imével matriculado sob o nimero 34.209
do Registro de Imdveis de Guaiba/RS, na proporcio de 40% do volume total do
referido imével;

Unidade Produtiva Isolada Imobilidria “C” {UPI Imobilidria “C”); composta por
bem corpdreoc decorrente do imével matriculado sob o nimero 3.311 do Registro

de Imdveis de Guaiba/RS.

O imdvel matriculado sob o n2 34.209 do Registro de Imdveis de Guaiba/RS serd

desmembrado junto & Prefeitura Municipal de Eldorado do Sul/RS e ao Registro de Imdveis de

Guaiba/RS, nas propor¢des destacadas, tomando-se como base o-croqui baixo:
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O fracionamento do imdvel matriculado sob o n2 34.209 do Registro de Imdveis de
Guaiba/RS se dard da melhor forma a otimizar uma potencial venda do terreno, respeitando-se, no
que couber, as divisdes do croqui acima, devendo ser observados, se for o caso, o direito de serviddo
das novas matriculas a serem originadas com o desmembramento proposto. A Unidade Produtiva

Isolada Imobilidria “B” terd acesso pela Estrada do Conde.

As Unidades Produtivas Isoladas Operacionais, formadas pelas méquinas e equipamentos
utilizados na produgdo, o fundo de comércio, a carteira de clientes, a marca e demais ativos intangiveis,
serdo assim divididas:

> Unidade Produtivas Isolada Operacional Sustare (UPI Sustare); composta por
todos os bens corpéreos e incorpdreos utilizados na fabricagio da Linha Sustare,
incluindo a carteira de clientes, e a marca “Sustare” (e suas derivacdes), conforme

laudo de avaliagdo da UPI contido no anexo 02.01;

Y

Unidade Produtiva Isolada Operacional Chocosoy (UPI Chocosoy); composta por
todos os bens corpbreos e incorpéreos utilizados na fabricacio da Linha
Chocosoy, incluindo a carteira de clientes, a marca “Chocosoy” (e suas derivagBes)

e as maquinas e equipamentos decorrentes da producdo, conforme laudo de

y,

avaliag@o da UPI contido no anexo 02.02;
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Unidade Produtiva Isolada Operacional Soymilke (UP! Soymilke); composta por
todos os bens corpéreos e incorpdreos utilizados na fabricagdo da Linha Soymilke,
incluindo a carteira de clientes, a marca “Soymilke” (e suas derivacBes) e as
maquinas e equipamentos decorrentes da produciio, conforme laudo de

avaliagdo da UPI contido no anexo 02.03;

A%

Unidade Produtiva Isolada Operacional Novomilke {UPI Novomilke); composta
por todos os bens corpdreos e incorpéreos utilizados na fabricacdo da Linha
Novomilke, incluindo a carteira de clientes, a marca “Novomilke” (e suas
deriva¢Bes) e as maquinas e equipamentos decorrentes da producio, conforme

laudo de avaliagdo da UPI contido no anexo 02.04;

Y

Unidade Produtiva Isolada Operacional Extrato de Soja (UPI Extrato de Soja).
composta por todos os bens corpéreos e incorpdreos utilizados na fabricagdo do
Extrato de Soja, incluindo a carteira de clientes e as méquinas e equipamentos
decorrentes da produgdo, conforme laudo de avaliacio da UPI contido no anexo

02.05.

Além das UPI’s imobilidrias e operacionais, serd criada também a Unidade Produtiva
tsolada “Maquindrio”, composta por maquinas e equipamentos das atividades nio mais desenvolvidas
pelo Grupo Olvebra, tal como a refinaria de dieo, conforme laudo de avaliagdo contido no anexo 02.06
e anexo Ol. Importante destacar que os bens que comp&em esta UP| poderdo ser vendidos em

conjunto ou separadamente, conforme autoriza o art. 140 da Lei n2 11.101/05.

O produto da venda das Unidades Produtivas Isoladas serd vertido para pagamento aos
credores de forma pré-rata, obedecendo as destinacdes, as classes e as divisdes propostas nos itens
subsequentes, bem como o pagamento preferencial e antecedente das seguintes dividas
extraconcursais: 1} honordrios remanescentes da administracdo judicial, conforme art. 84, inciso I, da
Lei n2 11.101/05; e 2) honorarios profissionais remanescentes dos advogados e consultores que

patrocinam esta Acdo de Recuperacdo Judicial, conforme art. 67 e art. 84, V, da Lei n2 11.101/05.

Os pagamentos serdo efetuados com base no Quadro Geral de Credores (QGC), o qual

sera oportunamente consolidado pelo Administrador Judicial e homologado pelo juizo nos termos do

art. 18 da LRF.
6-‘[
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Os pagamentos de todos os créditos serdo feitos diretamente pelas recuperandas aos
credores, mediante posterior comprovagio nos autos. Eventuais créditos da empresa contra os
credores ser§o deduzidos dos valores devidos sujeitos a este plano, pagando-se o saldo remanescente,

se houver, nos termos aqui previstos {“compensagdo”).

Os créditos cuja apura¢do pende de liquidacio, serdo classificados dentro da respectiva
classe/subclasse a que pertencem, respeitando as mesmas condicBes de pagamento dos créditos
liquidos, procedendo-se, se for o caso, a reserva do valor devido, na hipStese de haver rateio de valores

aos credores antes da liquidacio do referido crédito.

Na hipdtese de ser procedida a reserva de valores para créditos iliquidos e houver
arrecadagdo de valores com a venda de algum ativo previsto nesse plano, o valor reservado ficara
depositado judicialmente em conta vinculada 2 recuperacéo judicial e individualizada ao respectivo

credor, cuja liberagdo dependerd do transito em julgado da habilitagdo/impugnaciio de crédito.

3.2.1.1. MODALIDADES DE ALIENACAQ DAS UNIDADES PRODUTIVAS IMOBILIARIAS

Propbe-se modalidade alternativa para alienacio das Unidades Produtivas Isoladas
Imobiliarias, qual seja a venda direta pelas recuperandas dos bens que as compdem, mediante
homologagdo nos autos desta Recuperag¢do Judicial pelo Juizo, observando-se as disposicBes contidas

nos artigos 60 e 145, ambos da LRF;

Art. 60. Se o plano de recuperagio judicial aprovado envolver alienag@o judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenard a sua
realizagdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

Pardgrafo (nico. O objeto da alienagdo estard livre de qualquer &nus e nio havers
sucessdo do arrematante nas obrigacBes do devedor, inclusive as de natureza
tributdria, observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei.

Art. 145. O juiz homologara qualquer outra modalidade de realizagio do ativo, desde
que aprovada pela assembléia-geral de credores, inclusive com a constituigdo de
sociedade de credores ou dos empregados do préprio devedor, com a participagio,
se necessaria, dos atuais sdcios ou de terceiros.

§12 Aplica-se a sociedade mencionada neste artigo o disposto no art. 141 desta Lej.

(.v.)
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O valor referente a venda, na forma e condigdo aprovada pela Assembleia Geral de
Credores, deverd ser pago diretamente a recuperanda, que serd responsdvel pelos pagamentos aos
credores, mediante posterior comprovagdo nos autos, para que o processo de disponibilizacdo dos
recursos aos credores seja da forma mais célere, evitando-se a sobrecarga do Foro da Comarca de

Eldorado do Sul/RS para confecgio e expedicdo de alvards para pagamento dos credores.

Todos os bens imdveis indicados nos itens 3.2.1., deverdo ser requisitados pelo juizo da
recuperagdo para pagamento dos credores, pelo que deverd, ato continuo, ser determinado o

levantamento de quaisquer constrigdes que sobre eles possa recair, inclusive judiciais.

Noutras palavras, o adquirente/arrematamente ndo sucederd a devedora em qualquer
obrigagdo que recaia sobre ela ou seus ativos, inclusive aquelas de natureza “propter rem”, nos termaos

dos artigos 60, pardgrafo tnico, 141, inciso |1, e 145, caput e parégrafo primeiro, todos da LRF.

No que se refere a Unidade Produtiva Isolada Imobilidria “C"” deverd constar na proposta
de venda e/ou no edital de leildo, conforme modalidade de alienacio aplicével, que as devedoras terfo
o direito de permanecer em parte do parque fabril pelo periodo de 60 (sessenta) meses, a titulo de
comodato, sendo que apds esse periodo poderd ser celebrado contrato de arrendamento com o

adquirente da UPI,
As demais areas ndo essenciais ou ndo utilizadas no processo de fabricacio da atividade
remanescente da Olvebra estaro disponiveis para uso e usufruto pelo adquirente da UPI

imediatamente.

3.2.1.2. IMODALIDADES DE AUENACAO DAS UNIDADES PRODUTIVAS OPERACIONAIS E MAQUINARIO

O procedimento de alienagdo das UPI’s Operacionais e Maquindrio observard as

disposi¢Oes contidas nos arts. 60 e 142, |, ambos da LRF:

Art. 60. Se o plano de recuperagdo judicial aprovado envolver alienacio judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenard a sua
realizagdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

Pardgrafo Unico. O objeto da aliena¢do estard livre de qualquer dnus e n3o havera
stcessdo do arrematante nas obrigagbes do devédor, Inclusive as de natureza
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tributdria, observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei.

Art. 142. O juiz, ouvido o administrador judicial e atendendo 3 orientaciio do Comitg,
se houver, ordenara que se proceda 3 alienagdo do ativo em uma das seguintes
modalidades:

| —leildo, por lances orais;

()

A modalidade de alienacdo se realizard, entfo, por lances orais, restando vencedor o
interessado que ofertar o melhor prego, na forma do artigo 142, |, §§12 e 32 da Lei n2 11.101/200s,

observadas as condigGes estabelecidas abaixo.

A alienagdo deverd ocorrer conforme as disposicdes do art. 895 do Codigo de Processo

O leildo serd convocado por requerimento das recuperandas a ser protocolado nos autos

do processo de recuperacdo judicial, quando e se identificados interessado(s) em arrematar a UPI nos

termos previstos nesta proposta.

Na hipétese de haver interessados em parte dos ativos que compdem as Unidades

Produtivas Isoladas, poder-se-a alienar individualmente os referidos bens.
A UPI serad alienada livre de quaisquer dnus, inclusive os de natureza tributiria e
trabalhista, ndo havendo sucessdo do adquirente em quaisquer obrigacdes da devedora, na forma dos

arts. 60, paragrafo Gnico e 141, Il, ambos da LRF, e art. 133, §19, [l, do CTN.

3.3. DO PAGAMENTO DOS CREDORES SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL

Pretende-se com a presente recuperacio judicial a aliena¢do de ativos importantes da
empresa, através das Unidades Produtivas Isoladas, para que o produto arrecadado com as vendas

seja partilhado entre os credores sujeitos a essa recuperacao judicial.

Todos os créditos sujeitos a recuperagdo judicial serfio corrigidos pela TR (Taxa

Referencial), com juros de 1% ao trimestre, a partir do trnsito em julgado da decisdo de concess3o da

recuperacdo judicial, até a data de inicio dos pagamentos dos créditos sujﬁ@ cuperagao judicial.
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A seguir, demonstrar-se-a a forma como a distribuiciio do produto da venda das Unidades

Produtivas Isoladas se dara.

3.3.1. Do PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS (CLASSE 1)

Os credores trabalhistas, quais sejam, aqueles que se enquadram na classe prevista no
inciso I do art. 41 da LRF, titulares de créditos derivados da legislacio do trabalho ou decorrentes de

acidente de trabalho, serdo subdivididos em duas subclasses distintas, a saber:

. a} Credores Trabalhistas “A”: créditos trabalhistas decorrentes de saldrios vencidos
nos tltimos 03 (trés) meses antes do ajuizamento da recuperagdo judicial,
limitados a 05 (cinco) saldrios minimos por credor;

b) Credores Trabalhistas “B”: saldo dos créditos trabalhistas, até o limite de 150
{cento e cinquenta) saldrios minimos por crédito, vigentes na data de
apresentagdo do plano de recuperagdo judicial®, sendo o saldo remanescente,
quando houver, enquadrado na Subclasse “A” da Classe dos Credores

Quirograférios e ME/EPP.

Os pagamentos dos créditos trabalhistas serdo feitos diretamente pela recuperanda,

guando do rateio dos ativos, mediante posterior comprovagao nos autos,

‘ 3.3.1.1. CREDORES TRABALHISTAS “A”

Os Credores Trabalhistas “A”, cuja conceituagdo se encontra no item 3.3.1., serdo pagos
mediante o rateio proporcional pré-rata do valor obtido com a Alienacdo da Unidade Produtiva Isolada

Imobilidria “A”, descrita no item 3.2.1.

O pagamento dos créditos serd feito diretamente pelas recuperandas aos credores,
mediante posterior comprovagdo nos autos. Eventuais créditos que as recuperandas detenham contra
os credores serdo deduzidos dos valores devidos sujeitos a este plano, pagando-se o saldo

eventualmente remanescente nos termos aqui previstos.

% O Saldrio-Minimo vigente em outubro de 2018 é de RS 954,00 (novecentos e c?qcem e quatro reais).
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Eventual saldo decorrente da Alienagdo da UPI Imobilidria “A” serd realocado para rateio
entre os Credores Trabalhistas “B”, priorizando, nessa hipdtese, eventuais créditos que os credores
classificados como “Credores Trabalhistas ‘A’” também possuam na subclassificacio “Credores

Trabalhistas “B”.

Caso os bens ndo sejam vendidos no prazo de 12 (doze) meses®, a contar do trinsito em
julgado da decisdo de concess&o da recuperagdo judicial, serd constituida uma sociedade de credores,
nos termos do art. 50, X, da Lei n2 11.101/05, que adjudicard os referidos bens. A participagdo
societaria de cada credor na sociedade serd proporcional ao montante de crédito constante no Quadro

Geral de Credores.

3.3.1.2. CREDORES TRABALHISTA “B”

Os Credores Trabalhistas “B”, cuja conceitua¢iio se encontra no item 3.3.1., serdo pagos
mediante o rateio pré-rata de recebimento/alienacdo dos seguintes bens e direitos creditérios de

titularidade das recuperandas:

a) Saldo remanescente da Alienagdo da Unidade Produtiva Isolada Imobiliaria i\
conforme item 3.2.1., observada a preferéncia de pagamento dos Credores
Trabathistas “A” que eventualmente possuam crédito na subclasse “Credores
Trabalhistas B”;

Cessdo do Crédito da Eletrobréds, decorrente do Processo nimero 0001929-

33.1998.404.7100, em tramite na 132 Vara Federal de Porto Alegre/RS, no valor

de R$ 3.275.000,34 (trés milhdes, duzentos e setenta e cinco mil e trinta e quatro

centavos), atualizado para Outubro de 2018 (anexo 03);

Cessdo do Crédito da FAE, ajuizado contra o Fundo Nacional de Desenvolvimento
da Educacdo, em tramite na 172 Vara Federal da Sec3o Judicidria de Brasilia, do
Tribunal Regional Federal da 12 Regido, processo tombado sob o ne
1997.34.00.007846-4, cujo saldo remanescente em execugdo atinge o montante
de RS 4.075.536,96 (quatro milhdes e setenta e cinco mil, quinhentos e trinta e

sels reais e noventa e seis centavos) {anexo 04);

10 Caso haja interesse por parte dos credores trabalhista, o referido prazo podera s rogado, mediante

autorizagdo judicial.
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Eventual saldo que venha a decorrer da alienagdo/cessdo dos ativos mencionados acima,

serd realocado para rateio entre os Credores Quirografarios e ME/EPP “A”,

Caso os bens referentes a Unidade Produtiva Isolada Imobilidria “A” n3o sejam vendidos
no prazo de 12 (doze} meses, a contar do transito em julgado da decisio de concessdo da
recuperacao judicial, serd constituida uma sociedade de credores, nos termos do art. 50, X, da Lei n2
11.101/05, que adjudicard os referidos bens e recebera os referidos créditos. A participacio societdria
de cada credor na sociedade sera proporcional ao montante de crédito constante no Quadro Geral de

Credores.

3.3.2. DOPAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS {CLASSE 11} & ME/EPP (CLASSE IV | CONDICOES GERAIS

Os credores titulares de créditos quirograférios, com privilégio especial, com privilégio
geral ou subordinados, além dos Credores ME/EPP (Classe IV), serdo divididos, para fins de pagamento,

em apenas duas subclasses.

Por uma questdo pragmadtica, a referida Classe serd denominada “Quirografarios &

ME/EPP”.

As duas subclasses sdo as seguintes:

Quirografarios Subclasse “A”: Credores Quirografarios e ME/EPP cujo crédito nio
seja superior a RS 500.000,00 {quinhentos mil reais);

Quirografarios Subclasse “B": Demais Credores Quirografarios e ME/EPP, além do
excedente dos Credores Trabalhistas (Classe 1) - saldo que ultrapasse o limite de

150 (cento e cinquenta) saldrios minimos por crédito.

Os referidos serdo pagos da seguinte forma.

1 Caso haja interesse por parte dos credores trabalhista, o referido prazo podera W gado, mediante
autorizagdo judicial.
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Do PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS & ME/EPP SUBCLASSE “A”

Os Credores Quirografarios & ME/EPP “A”, cuja conceituag¢do se encontra no item 3.3.2,

serdo pagos mediante o rateio proporcional pré-rata dos seguintes ativos:

s Eventual saldo remanescente dos ativos previstos para a Classe dos Credores
Trabalhistas “B”;
Unidade Produtiva Isolada Operacional “Sustare”, descrita na forma do item
3.2.1, composta por todos os bens corpdreos e incorpdreos utilizados na
fabricacdo da Linha Sustare, incluindo a carteira de clientes e a marca “Sustare”
(e suas derivagBes), avaliada em RS 7.986.583,47 (sete milhdes, novecentos e
oitenta e seis mil, quinhentos e oitenta e trés reais e quarenta e sete centavos),

conforme laudo de avaliagdo da UPI contido no anexo 02.01;

O pagamento do crédito serd feito diretamente pelas recuperandas aos credores,
mediante posterior comprovagdo nos autos. Eventuais créditos da empresa contra os credores serdo
deduzidos dos valores devidos sujeitos a este plano, pagando-se o saldo eventualmente remanescente

nos termos aqui previstos.

Caso a UPI ndo seja alienada no prazo de 60 (sessenta) meses, a contar do transito em

julgado da decisdo de concessdo da recuperacdo judicial, serd constituida uma sociedade de credores,

nos termos do art. 50, X, da Lei n? 11.101/05, que adjudicard os referidos bens. A participacdo

societaria de cada credor na sociedade serd proporcional ao montante de crédito constante no Quadro

Geral de Credores.

Eventual saldo decorrente da Alienagdo da UPI Imobilidria “Sustare” serd realocado para

/

rateio entre os Credores Quirografarios & ME/EPP “B”.
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DO PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS & ME/EPP SUBCLASSE “8”

Os Credores Quirograférios & ME/EPP “B”, cuja conceituagdo se encontra no item 3.3.2.,

serdo pagos mediante o rateio pro-rata do recebimento/aliena¢io dos seguintes bens e direitos

creditdrios de titularidade das recuperandas:

a)

Eventual saldo remanescente da Unidade Produtiva Isolada Operacional Sustare:
composta por todos os bens corpéreos e incorpéreos utilizados na fabricacio da
Linha Sustare, incluindo a carteira de clientes e a marca “Sustare” (e suas
derivagdes), avaliada em RS R$7.986.583,47 (sete milhdes, novecentos e oitenta
e seis mil, quinhentos e oitenta e trés reais e quarenta e sete centavos), conforme
laudo de avaliagdio da UPI contido no anexo 02.01;

Unidade Produtiva Isolada Operacional Chocosoy: composta por todos os bens
corporeos e incorpdreos utilizados na fabricagdo da Linha Chocosoy, incluindo a
carteira de clientes, a marca “Chocosoy” (e suas derivacdes) e as mdquinas e
equipamentos decorrentes da producfio, avaliada em RS 33.723.068,02 {trinta e
trés milhdes, setecentos e vinte e trés mil e sessenta e oito reais e dois centavos)
conforme laudo de avaliagdo da UPI contido no anexo 02.02;

Unidade Produtiva Isolada Operacional Soymilke: composta por todos os bens
corpdreos e incorpéreos utilizados na fabricacio da Linha Soymilke, incluindo a
carteira de clientes, a marca “Soymilke” (e suas derivacdes) e as maquinas e
equipamentos decorrentes da producédo, avaliada em RS 7.954.487,31 (sete
milhdes, novecentos e cinquenta e quatro mil, quatrocentos e oitenta e sete reais
e trinta e um centavos), conforme laudo de avaliacdo da UP! contido no anexo
02.03;

Unidade Produtiva Isolada Operacional Novomilke: composta por todos os bens
corpéreos e incorpéreos utilizados na fabricacio da Linha Novomilke, incluindo a
carteira de clientes, a marca “Novomilke” {e suas derivacdes) e as maquinas e
equipamentos decorrentes da produgdo, avaliada em RS RS 638.898,88
(seiscentos e trinta e oito mil, oitocentos e noventa e oito reais e oitenta e oito

centavos), conforme laudo de avaliagdo da UPI contido no/anex 02.04;

/
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e) Unidade Produtiva Isolada Operacional Extrato de Soja; composta por todos os
bens corpdreos e incorpdreos utilizados na fabricagdo do Extrato de Soja,
incluindo a carteira de clientes e as maquinas e equipamentos decorrentes da
produgdo, avaliada em RS 26.074.290,00 (vinte e seis milhBes, setenta e quatro
mil e duzentos e noventa reais) conforme laudo de avaliagio da UPI contido no
anexo 02.05;

f} Unidade Produtiva Isolada Imobilidria “C”: composta por bem corporeo
decorrente do imdvel matriculado sob o niimero 3.311 do Registro de Iméveis de
Guaiba, conforme laudo contido no anexo 01;

g) Unidade Produtiva Isolada Maquindrio: composta por maquinas e equipamentos
das atividades ndo mais desenvolvidas no parque fabril da Olvebra, tal como a

refinaria de éleo, conforme laudo de avaliagio contido no anexo 02.06.

Na medida que os ativos forem alienados, seré feito rateio entre os credores em caleulo
pré-rata, tomando-se por base a relagdo do Quadro Geral de Credores, podendo os credores iliquidos

requererem reserva dos valores devidos no rateio.

Caso os bens ndo sejam vendidos no prazo de 60 (sessenta) meses, a contar do transito
em julgado da decisdo de concessSo da recuperagdo judicial, serd constituida uma sociedade de
credores, nos termos do art. 50, X, da Lein211.101/05, que adjudicara os referidos bens. A participa¢do

societdria de cada credor na sociedade serd proporcional ao montante de crédito constante no Quadro

Geral de Credores.

3.4. DO PAGAMENTO DOS CREDITOS TRIBUTARIOS

Nos termos do art. 187 do Cédigo Tributdrio Nacional, as dividas tributérias nfo sdo
sujeitas aos efeitos da recuperacdo judicial, podendo, inclusive, prosseguirem as execugdes fiscais

mesmo apos o deferimento do processamento (art. 62, parédgrafo 72, da LRF).

No entanto, em que pese as execucdes fiscais ndo se suspendam com o deferimento do

processamento da recuperagdo judicial, a jurisprudéncia consolidada do STJ n3o tem permitido a

expropriacdo de bens essenciais a atividade da empresa, : b/ .
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Tal discussdo, inclusive, serd objeto de decisdo em caréter geral por parte do STJ, tendo
em vista que foram pautados para ser apreciados na Modalidade de Recursos Repetitivos os Recursos

Especiais n? 1.694.316, 1.712.484 e 1.694,2612,

Ndo obstante isso, pretende-se com o presente plano de recuperacao judicial prever de

que forma se dard o pagamento de todas as dividas da empresa, otimizando o seu ativo.

No que se refere as dividas de natureza tributéria, os seguintes ativos serio destinados

aos seus pagamentos {matriculas contidas no anexo 05):

» Cessdo/Compensac¢do do Crédito decorrente do Processo n@ 001/1.14.0050113-
0, em trdmite na 12 Vara da Fazenda Pdblica do Foro da Comarca de Porto
Alegre/RS, contra o Estado do Rio Grande do Sul, no montante de RS$9.214.423,15
{(nove milh&es, duzentos e quatorze mil, quatrocentos e vinte e trés reais e quinze
centavos), valor declarado na sentenca dos embargos & execug¢do, conforme
numeragao supra.,

* Compensacdo dos Créditos decorrentes do Processo Judicial n® 5046086-
15.2012.404.7100, em que acolhido o pedido da Olvebra de reconhecimento da
aplicagdo da Medida Provisdria n.2 470/09 a débitos referentes a aproveitamento
de crédito-prémio de IPI, possibilitando seu pagamento nos termos dos §§22 e 3°
do art. 32 da referida MP;

. * Dagdo em pagamento do imével matriculado sob o n? 12.658 do Registro de
Imdveis de Santo Angelo/RS:

* Dacgdo em pagamento do imdvel matriculado sob o n2 8.698 do Registro de
Imdveis de Santo Angelo/RS:

e Dagdo em pagamento do imdvel matriculado sob o n2 8.078 do Registro de

Imoveis de Rosdrio do Sul/RS;

12 PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. SUBMISSAO A REGRA PREVISTA NO ENUNCIADO ADMINISTRATIVO 03/ST).
PROPOSTA DE AFETACAO COMO REPRESENTATIVO DA CONTROVERSIA. EXECUGAO FISCAL. EMPRESA EM RECUPERACAO
JUDICIAL, PRATICA DE ATOS CONSTRITIVOS. 1. Questao juridica central: "Possibilidade da pratica de atos constritivos, emface
de empresa em recuperacdo judicial, em sede de execugdo fiscal", 2. Recurso especial submetjd6 a0+ gime dos recursos
repetitivos (afetagdo conjunta: REsp 1.694,261/SP, REsp 1.694.316 e REsp 1.712.484/SP), /U
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Dagdo em pagamento da fracdo ideal de 50% do imdvel matriculado sob o n2
42.692 do Registro de Imdveis da 22 Zona de Piracicaba/SP;

* Dagdo em pagamento do imével matriculado sob o n? 23.744 do Registro de
Imoéveis de Cachoeira do Sul/RS;

* Dagdo em pagamento do imdvel matriculado sob o n2 6.281 do Registro de

Iméveis de Sdo Miguel das MissBes/RS;
Se houver saldo remanescente das dividas fiscais, seré celebrado com as Procuradorias da
Fazenda penhora sobre faturamento da atividade remanescente, em percentual a ser combinado com

o Fisco, levando-se em conta a viabilidade econdmico-financeira da atividade remanescente.

4. DAS ATIVIDADES REMANESCENTES

A atividade remanescente da Olvebra serd composta portodas as atividades n3o previstas
nas Unidades Produtivas Isoladas, em especial da operacio industrial da Proteina Texturizada de Soja

(PTS), da comercializa¢io dos produtos de marca “Soy Original” e da industrializacio terceirizada dos

produtos da marca “Belfar”.

O laudo de viabilidade econdmico-financeiro anexo a esse plano demonstra a capacidade

de continuidade da atividade empresarial da empresa, atuando nas operagdes descritas acima.

Em vista do processo de desmobilizagdo da empresa (operagdo de Sale and Leaseback), a
devedora permanecera com suas atividades em parte do Imével descrito como UP| Imobilidria “C” pelo
periodo de 60 (sessenta meses) contados de sua alienagdo, através de Contrato de Comodato, sendo

que, apds o transcurso do referido periodo, a Olvebra poderd firmar contrato de locagdo com o

investidor que adquirir o referido imdvel,

As demais dreas do parque fabril ndo essenciais paraa manutencdo da atividade industrial

da empresa poderdo ser imediatamente utilizadas pelo adquirente da Unidade-Produtiva Isolada “C”.

/
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4.1. DAS OPERACOES SOCIETARIAS

Consoante demonstrado na inicial, o Grupo Olvebra é formado, hoje, por 04 {quatro)
empresas, as quais, embora possuam objetos sociais distintos, atualmente, operam basicamente

dentro de dois grandes ramos: 1) processamento e transformagéo de soja; 2) produgao de alimentos.

Neste sentido, quase que a totalidade das operacBes e faturamentos sdo realizados pela

recuperanda Olvebra Industrial 5/A.

Diante desta relagdo verdadeiramente simbidtica, identifica-se como benéfico para todas
as sociedades, bem como para todas as partes envolvidas no presente processo de recuperacio judicial

(especialmente, os credores), que seja realizada, como meijo de recuperagdo, uma REORGANIZACAO

SOCIETARIA, com base no art. 50, inciso Il, da Lei n2 11.101/05.

Assim sendo, propde-se que, com a homologacio do presente Plano, as recuperandas

Olveplast, Multicorp e Olvebra S/A sejam incorporadas pela recuperanda Olvebra Industrial S/A.

A partir desta reorganiza¢do societdria, o Grupo Olvebra formalizars unificagdo da
administracdo das sociedades, a qual j existe, de fato, desde sempre, e, ainda, garantird um nivel

maior de eficiéncia administrativa, bem como uma reduc3o de custos operacionais.

Imperioso ressaltar que todas as empresas do Grupo Olvebra possuem similaridade de
administracdo, sendo o poder de controle centralizado no Sr. Richard Tse, herdeiro do fundador da
Olvebra e atual Diretor Presidente da Olvebra S/A e da Olvebra Industrial, bem como sdcio

administrador da Multicorp e da Olveplast.

Com a homologagdo do presente Plano, fica autorizada a recuperanda a realizar, ainda,
eventual transformac&o do tipo societdrio da Olvebra Industrial, passando de Sociedade Andnima para

Sociedade Limitada e/ou, posteriormente, para Empresa Individual de Responsabilidade Limitada.

Como parte desta REORGANIZAGAO SOCIETARIA, 0s credores autorizam que a Olvebra S/A,

companhia de capital aberto, previamente 3 sua incorporagdo p?a/OWEBra Industrial, proceda o
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fechamento de seu capital. Este ato {fechamento de capital), se mostra fundamental para a

reestruturacdo e recupera¢do das recuperandas.

Observa-se.

As agdes da recuperanda, hoje, por razdes bastante Sbvias, ndo sio atrativas para

negociagdo no mercado mobilidrio. Nenhum proveito, portanto, vem sendo obtido sob este aspecto.

Com efeito, sabe-se que a companhia aberta sédo impostas inimeras exigéncias das quais
as sociedades andnimas fechadas estdo dispensadas. Constantes das Leis 6.385/76 e 6.404/76, bem
como de InstrugBes Normativas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiligrios (CVM), as obrigagtes
exigidas as companhias abertas impdem-nas custos significativos, tais como a manutencdo de
Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal permanentemente instalado, a publicagdo de Fatos

Relevantes, a Auditoria de suas contas, entre outros.

A Olvebra S/A, em func¢do da crise econdmico-financeira em gue se encontra desde o
inicio dos anos 90 (conforme narrado na exordial) ndo possui condicBes, por certo, de atender
adequadamente a tais exigéncias, gerando, assim, prejuizo potencial a si prépria e aos acionistas — via
obliqua, a imputacdo de eventuais multas por descumprimento as regras administrativas geratambém

prejuizo aos credores.
Inclusive, em 09/12/1998 a BOVESPA CANCELOU a autorizagdo para negociacio das
agdes da recuperanda. Ou seja, ha quase VINTE ANOS que a Olvebra S/A estd proibida de negociar

ac¢oes na bolsa.

Prevé a Lei 6.404/76, art. 4°, § 4°, que, para tal cancelamento proceder-se-a 3 oferta

publica de aquisi¢do de ages (OPA). No entanto, ndo se mostram adequados aos principios que regem

a LRF movimentos de pagamento aos acionistas em detrimento dos credores, Ademais, por todos os

critérios que se adotariam para a OPA, em nenhum deles se identificari?;u uer valor atribuivel 3s
a¢des da companhia. . \K
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Destaca-se que, (1} em razdo de o Patrimdnio Liquido da sociedade ser negativo; (2) os
seus resultados operacionais (EBTIDA) serem também negativos; (3) suas proje¢des de fluxo de caixa
com base nos tltimos exercicios indicarem resultados igualmente negativos; (4) suas a¢des ndo
possuirem negociagdo nos Ultimos vinte anos que possibilitassem a indicativa de um valor; e (5) no

existirem reservas de lucros acumulados; o valor de cada acio da companhia é inferior a zero.

De tal sorte, o fechamento de seu capital, ora demonstrado como condizente com suas
condicdes econdmico-financeiras, dispensa, por coroldrio légico, a realizagdo dos procedimentos

formais para a referida OPA.

Portanto, ato continuo & homologacéo deste Plano, deverd ser oficiada a CVM para que
esta confirme o cancelamento do registro da companhia Olvebra S/A, a qual proceders no registro de
alteracdo contratual perante o Registro Mercantil para formalizacio do fechamento de seu capital,

passando a ser Sociedade Andnima de Capital Fechado, para que posteriormente seja incorporada pela

Olvebra Industrial S/A.

Destaca-se, por fim, que as operagGes societdrias descritas nesse plano ndo trardo
nenhum prejuizo aos credores, porquanto jd hd o reconhecimento por parte das devedoras da
consolidagdo substancial das pessoas juridicas, com niveis de sinergia nfo mais dissocidveis. A
incorporagdo das sociedades nada mais é do que a formalizagio do que j3 ocorre na pratica ha anos,

pois as atividades hoje s8o concentradas na Olvebra Industrial S/A.

4.2, DA GARANTIA REAL PARA FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE DAS DEVEDORAS

Nos termos do art. 66 da Lei n2 11.101/05, apéds distribuido o pedido de recuperagdo
judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens do ativo permanente, salvo evidente utilidade

reconhecida pelo juiz, ou se for previamente relacionado no plano de recuperacao judicial.

E cedigo que uma das maiores dificuldades de uma empresa em recuperagdo judicial é ter

acesso a novas linhas de crédito. Em vista de restricbes legais e de mercado, para empresas em

recuperacdo judicial ndo € fornecido novas linhas de financiamento e capital de giro, sendo que, nas
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poucas linhas disponibilizadas, a despesa financeira da operacdo, via de regra, apresenta um custo

demasiadamente elevado.

Além do risco que envolve a operacdo financeira com uma empresa em crise, de acordo
com a Resolugdo do Banco Central do Brasil n2 2.682, de 21 de dezembro de 1999, hd restricdes legais
para financiamento de empresas em recuperagdo, pois ostentam a pior classificacdo de risco
para operacbes de crédito bancario (art. 12, IX, ¢/cart. 22, da Res. BCB 2.682/1999). Em razdo disso, as
institui¢des financeiras ordindrias que fornecerem crédito a empresas em recuperacio sdo obrigadas
a provisionar a integralidade do valor emprestado (art. 62 da Res. BCB 2.682/1999), inviabilizando

qualquer relagdo comercial.

Em vista disso, no Projeto de Lei n® 10220/2018, oriundo do Poder Executivo, estio sendo
propostas varias altera¢des na Lei n® 11.101/05, que trata do processo de recuperacio judicial, dentre

elas a possibilidade mais aprofundada de financiamento para empresas em recuperagio judicial,

No referido projeto, hd a inclusdo da Secdo IV-A, que trata do “financiamento do devedor
e do grupo devedor durante a recuperagdo judicial”, cujo art. 69-A da Lei n2 11.101/05 passaria a ter

a seguinte redacdo:

Art. 69-A. Durante a recuperagao judicial, o devedor poderd celebrar contratos de
financiamento garantidos pela onerag¢do ou pela alienacio fiducidria de bens e
direitos seus ou de terceiros para financiar as suas atividades, as despesas de
reestruturagdo ou de preservagdo do valor de ativos, observado o disposto nesta
Segdo.

Entretanto, por ndo estar vigente a referida alteraciio na Lei de Recuperagdo de Empresas,

propBe-se através do presente plano de recuperago judicial a adocio de mecanismos que possam

facilitar o acesso por parte das devedoras a novas linhas de financiamento, seja para capital de giro

e/ou para novos investimentos.

Para garantia de fomento da operagdo, prevé-se que a devedora poderd dar em garantia
as instituicdes de fomento o imével descrito na UP! Imobilidria “B”, conforme item 3.2.1. Na hipdtese
do contrato de fomento for quitado e ndo se tornar mais necessério a operacio, a UP| Imobilidria “B”

seré destinada para pagamento de eventual saldo remanescente das dividas extraconcursais.
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DA DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE ECONOMICA

Em atendimento ao que dispde a LRF, art. 53, II, a demonstracio da viabilidade econdmica

segue em laudo anexo (doc. 06).

Do LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DE AVALIACAO DOS BENS E ATIVOS

O laudo a que dispde o art. 53, inciso |II, da LRF, conforme j4 referido por diversas vezes

no corpo do presente plano, segue em anexo (doc. 01 e doc. 06).

7. DISPOSICOES ESPECIAIS
7.1. DAS GARANTIAS FIDEIUSSORIAS | COOBRIGACAO E SOLIDARIEDADE

As garantias fidejussorias (aqui também alcancada a coobrigaciio e a solidariedade)
prestadas pela recuperanda ou por terceiros em relagdo a quaisquer obrigacdes sujeitas aos efeitos do

presente Plano serdo preservadas.

Significa dizer: como disposto na LRF, preservam-se as garantias pessoais existentes, as
quais, acessorias que sdo, passam a garantir exclusivamente as obrigactes aqui assumidas, nos seus
respectivos termos, como disposto neste Plano, restando, entretanto, sobrestadas eventuais

cobrangas em razdo do disposto no art. 61, §2¢, da LRF.

7.2. D0S BENS UTILIZADOS NAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS

Todos os bens que compBem o ativo operacional e n3o operacional da Olvebra,

contemplados nos anexos 01 e 02 do presente Plano {Laudos de Avaliagdo) e/ou previstos nesse plano

de recuperagio judicial serdo diretamente empregados no exercicio das atividades das recuperandas,

ou destinados ao pagamento dos credores dessa recuperagio judicial, sendo, portanto, indispensdveis
ao cumprimento das obrigacSes das recuperandas, com o pagamento dos créditos sujeitos e ndo

sujeitos aos efeitos da presente recuperagdo judicial (exemplificativament: ~tributos e saldrios

/

vincendos).
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Desta forma, os referidos bens estdo diretamente abrangidos pelo presente Plano, como
elementos indispensdveis a consecucdo das respectivas finalidades, resguardados de eventuais
constri¢des movidas por credores sujeitos ou ndo aos efeitos da presente recuperacio judicial (STY,

Stimula n2 480).

Ainda, os credores sujeitos aos efeitos deste processo recuperacional autorizam, desde
ja, que a recuperanda proceda a alienagdo de qualquer destes bens (constantes no Laudo de
Avaliagdo), com o intento de injetar recursos em seu capital de giro, desde que a alienacio seja

precedida de autorizagdo do Juizo onde tramita este processo.

8. CONSIDERAGOES FINAIS | DO BENEFICIO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL A0S CREDORES {BEST

INTEREST OF CREDITORS TEST}

Porfim, pretendem as recuperandas demonstrarem que o plano de recuperagio judicial
do Grupo Olvebra, embora possa ser considerado agressivo aos credores sujeitos aos efeitos da

recuperagdo judicial, representa a melhor opgdo juridica e financeira &s partes relacionadas.

O instituto do Best Interest of Creditors Test foi conceituado por Sheila Christine Neder

Cerezetti da seguinte forma:

Como se pode facilmente perceber, inclusive pelo nome do teste em questio, sua
adogdo representa medida de protegdo aos credores minoritarios, entendidos como
os credores dissidentes a aprovagdo do plano de recuperagio. Cuida-se de preceito
voltado a ponderar os resultados da regra da maioria. Desse modo, n3c obstante
se reconheca que o sufragio ocorrerd com base na vontade da maior parte dos
credores, n8o se ignora a preocupacdo com garantias minimas de satisfacdo aos
credores com voz dissonante.!®

O referido teste objetiva a verificagdo se o plano de recuperacio judicial é mais benéfico

aos credores, do que seria a satisfagdo dos créditos numa hipétese de faléncia e liquidacao de ativos.

A presente proposta demonstra inequivocamente que o Plano ndo é sé vidvel, mas

também a melhor alternativa para todos os envolvidos (best—interest—of-credr'toys) diante da crise das

/

-

13 NEDER CEREZETTI, Sheila Christina. A recupera¢do judicial de Sociedade por AcBes: A preservagdo da empresa na lei de
recuperacdo e faléncia. Editora Malheiros. Sdo Paulo: 2012, Pg, 381,
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recuperandas, pois as suas disposigdes resultam em vantagem econdmica aos credores em relagdo ao

que receberiam em caso de faléncia.

A recuperacdo coloca a todos em melhor situacdo do que a liquidagio da empresa

{(principio da razoabilidade).

O processo de faléncia, diferentemente da recuperaciio judicial, é concurso de credores
no sentido estrito, devendo ser respeitada a ordem prevista no art. 83 da Lei n2 11.101/05 para
pagamento dos credores, devendo ser pagos, com antecedéncia, as dividas extraconcursais (art. 84 da

LRF).

Isso significa que, se na recuperacdo judicial cada categoria de credores {trabalhistas,
fornecedores, financeiros, fisco, etc.) receberiam uma parte de seus valores, numa eventual faléncia
apenas os credores extraconcursais, trabalhistas (limitados a 150 saldrios minimos) e fiscais receberdo

valores decorrentes da venda de ativo.

Conforme comprova o demonstrativo simulado de dividas na hipétese de faléncia abaixo,

a grande maioria dos credores concursais ndo receberia nenhum recurso com a arrecadacdo dos bens.

O valor total de dividas extraconcursais chegaria ao montante de RS 4.046.021,37 (quatro
milhdes, quarenta e seis mil e vinte e um reais e trinta e sete centavos) basicamente vinculado as
demissdes dos funciondrios ativos e honordrios da administracdo judicial™, sem considerar as demais
despesas com arrecadacdo e manutengio da massa falida, além de eventuais comissdes de letloeiros

na alienac¢do dos ativos.

J4 o passivo concursal, na hipdtese de faléncia, atingiria 0 montante de RS 448.307.327,21
(quatrocentos e quarenta e oito milhGes, trezentos e sete mil, trezentos e vinte e sete reais e vinte e

um centavos), divididos nas classes previstas no art. 83 da Lei n2 11.101./05.

/

14 Para o calculo dos honorarios da administragdo judicial na faléncia, foi utilizado o baixo percentual, mas factivel de 0,5%
do valor total do passive declarado na relagdo de credores prevista no art. 51, {ll, da LRF.
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Por outro lado, conforme laudos de avaliagdo anexos a esse plano, o valor total de ativos
atingiria 0 montante de RS 151.649,685,00 (cento e cinquenta e um milhdes, seiscentos e quarenta e
nove mil e seiscentos e oitenta e cinco reais), sendo RS 87.408.540,00 (oitenta e sete milhdes,
quatrocentos e um mil e quinhentos e quarenta reais), das maquinas e equipamentos que comp&em
a unidade fabril da Clvebra, além do valor de RS 64.241.145,00 {sessenta e quatro mithdes, duzentos

e quarenta e um mil, cento e quarenta e cinco reais), referente aos imdveis do parque fabril,

No que se refere as Unidades Produtivas [soladas Operacionais, as marcas, carteiras de
clientes e demais ativos ali previstos s6 possuem algum valor para essa recuperacéo judicial se a
atividade empresarial permanecer higida. Do contrdrio, haverd um esvaziamento patrimonial, por

conta da quebra comercial no fornecimento dos produtos.

Assim, levando-se em conta o valor total de arrecadagfo de ativos com o passivo, na

hipdtese de faléncia, terfamos a insuficiéncia de recursos para solver todas as classes:

Passivo V Ativo

TOTALS R$1,008.513,348,58 R$151.649,685,00
:i Classe Extraconcursais
{A.84,1  Honordrios Al R$2,241,536,64 R$149,408,148,36
‘At 84,V Rescisdo Funciondrios Ativos R$1.804,484,73 R$147.603.663,63
; Concursais
‘Art, 83,1 Trabalhistas limitados a 150 saldrios minimos R$14,352,658,12 R$133,251.005,51
Art. 83,11l Créditos Tributérios R$556,160,000,00 {R$422,908.994,49)
{Art. 83,1V Credores ME/EPP R$584.535,02 (R$423.493,589,51)
iArt. 83,V! Credores Quirograférios e excedente dos trabathistas R$433.370.074,07 {R$856,863.663,58)
: 15

Ainda no que se refere aos bens méveis e imdveis arrecadados, numa hipétese de

liquidagdo no processo falimentar, tais bens poderiam ser alienados por valores inclusive inferiores ao

de avalia¢do, conforme art. 142, §22, da Lei n? 11.101/05, sendo, na maioria dos casos, percentuais

significativamente inferiores aos de mercado, reduzindo ainda mais a arrecadacio para pagamento

aos credores.

Se for utilizado como critério de alienagdo dos bens o percentual de 50% do valor de

avaliagdo (percentual esse fidedigno em virtude do atual cendrio eedndmico), a massa falida

T

15 O passivo fiscal é aquele considerado na contabilidade da empresa. O célculo de rescisio dos funciondrios ativos foi feito
com base na folha até outubro de 2018, E o valor dos créditos concursais foi considerado tomando-se por base a rela¢do do
art. 52, inciso Ill, da Lei n® 11.101/05.
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arrecadaria o montante de R$ 75.824.842,50 (setenta e cinco milh8es, oitocentos e vinte e quatro mil,
oitocentos e quarenta e dois reais e cinquenta centavos), valor este que pagaria apenas os credores

extraconcursais e parte infima dos concursais.

Assim, as disposicdes desse plano resultam em vantagem econdmica aos credores em
relacdo ao que receberiam em caso de faléncia, em especial aos credores concursais que, nessa
hipétese, nada receberiam, tendo em vista que seriam pagos, com preferéncia, os créditos

extraconcursais.

Resta evidente, portanto, que a empresa deve ser preservada, principalmente pelo
interesse dos credores concursais, bem como de todos os funciondrios ativos que manterio seus

empregos.
O plano de recuperacéo judicial do Grupo Olvebra, portanto, foi aprovado no Best Interest
of Creditors Test, tendo em vista que a continuidade das atividades operacionais da empresa, com as

alienagGes pontuais aqui propostas, seria a melhor opcéo aos credores.

DIsPOSICOES FINAIS

I. A aprovagdo do plano em assembleia ou na hipétese do art. 58 da LRF: (a)
obrigara a recuperanda, os credores sujeitos a recuperaciio e aqueles que ao
Plano tiverem aderido, assim como seus respectivos sucessores, a qualquer
titulo; e (b} implicard em novagio da divida e, em consequéncia, a
suspensdo/extin¢do de todas as agBes e execucdes movidas em desfavor da
recuperandas; e (¢} implicara na suspensdo da exigibilidade da divida origindria
dos devedores solidarios e/ou subsididrios enquanto estiverem sendo
cumpridas as obrigagdes assumidas através do presente plano (conforme item
6.1. do presente plano), podendo os credores retomarem a cobranca dos
créditos na hipétese de seu inadimplemento, na forma do art. 61, §22, da LRF,

uma vez se tratar de garantia fidejusséria. Destaca-se que a previsdo aqui

constante ndo ensejard a novacdo das dividas erp/reTa‘géo aos devedores

/
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vi.

solidarios e/ou subsididrios, ficando, no entanto, suspensa a prescricdo em

relacado a estes.

As recuperandas ndo responderdo pelas custas processuais dos processos que

tenha tomado parte no polo passivo;

As partes responderdo, cada uma, pelos honordrios dos seus respectivos

patronos, inclusive honordrios de sucumbéncia;

O plano podera ser alterado, independentemente do seu descumprimento,
em AGC convocada para essa finalidade, observados os critérios previstos nos
artigos 45 e 58 da LRF, deduzidos os pagamentos porventura ja realizadas na

sua forma original.

Antes e/ou apds a deliberagdo do plano de recuperagdo judicial em
Assembleia Geral de Credores, poderdo ser celebrados contratos de
arrendamento mercantil de ativos tangiveis e intangiveis das recuperandas,

mediante autorizagio judicial;

Caso haja o descumprimento de qualquer cldusula prevista neste plano, nio
sera decretada a faléncia das recuperandas até que seja convocada e realizada
Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre alteragBes ao plano ou a

decretacdo da faléncia.

Para osoerguimento das empresas e o consequente pagamento dos credores,
conforme previsto neste plano, se faz necesséria a disponibiliza¢io integral de
todo o seu ativo, para que se obtenha resultado operacional positivo, gerando,
com isso, caixa para a liquidacio de suas dividas. Assim, todos os bens do ativo

da empresa fazem parte deste plano de recuperacdo judicial.

Para que os credores recebam os valores que lhes caibam dentro dos prazos

aqui estabelecidos, deverdo enviar m ao endereco
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riolvebra@olvebra.com.br, impreterivelmente até o primeiro dia do inicio dos

pagamentos da respectiva Classe ou Subclasse, contendo as seguintes
informacdes: (a) nome completo; (b} nimero do CPF/CNPJ; (¢} nimero e
nome do Banco; (d) nlmero da agéncia bancéria; e (e} nimero da conta
corrente. O ndo pagamento dos valores em vista da auséncia do envio dos
dados bancdrios pelos credores nfio daré ensejo ao descumprimento do plano

de recuperacdo judicial;

Apos o pagamento dos créditos nos termos e formas estabelecidos neste
plano, estes serdo considerados integralmente quitados, pelo que dario, os
respectivos credores, a mais ampla, geral, irrevogavel quitacdo, para nada
mais reclamarem a qualquer titulo das devedoras e dos coobrigados por

qualquer forma, com relagdo aos créditos abrangidos pelo presente plano.
Fica eleito o juizo da recuperacio para dirimir todas e quaisquer controvérsias
decorrentes deste plano, sua aprovacio, alteragdo e cumprimento, inclusive

em relagdo a tutela de bens e ativos essenciais para sua implementacio, até

o cumprimento do plano de recuperagio judicial.

Eldorado do Sul/RS, 22 de outubro de 2018.

/ ;

GRUPO OLvEBRA/] © ¢
EM RECUPERAGAD JIDICIAL
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